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PANORAMA ECONOMICO DE LOS ESTADOS UNIDOS

Las Ventas al Detalle (jueves 12) se
incrementaron un 1.3% durante el mes de febrero luego de una fuerte
revisién del mes anterior. Inicialmente para el mes de enero se habia

| . publicado un aumento de 0.6%, que fue revisado a un 2.1%.

Estas cifras se constituyeron en una gran
sorpresa, ya que para febrero s6lo se esperaba un 0.7%. Por otra parte
representan la primera vez desde 1985 que este indicador muestra
aumentos consecutivos sobre 1%.

Al excluir de este indicador las ventas de
autos, las Ventas al Detalle muestran un alza de 1.3% para febrero y de
2.0% para enero.

E1l mercado acogié muy fuertemente este
| indicador, aunque la impresién es que todavia falta ver una declinacién
sostenida en la tasa de desempleo antes que el consumidor tienda a ser

un motor de la recuperacién.

Es probable que el desemplec no siga aumentando
en los préximos meses, dado que una serie de indicadores incluido las
Ventas al Detalle (Empleos de febrero aumenté en 164 miky cila
Construccién de Nuevas Casas se incrementé un 5.5% en enero y las Ventas
. de Nuevas Casas se ingrementé un 5.5% en enero y las Ventas de Nuevas
aumentaron un 12.9% en enero) apuntan a que se estaria saliendo del
proceso recesivo que ha durado 20 meses (el mas largo desde la Segunda
Guerra Mundial).

Esta cifra llevé al mercado a suponer que el
Federal Reserve probablemente no seguira con su politica de reduccién de
tasas de interés.

Ademds las cifras de Ventas al Detalle de enero
y febrero llevarian probablemente a una revisién del Producto Doméstico
Bruto Real (P.N.B.R.) del primer trimestre '92 (que se publicarad el 28
de abril). Las estimaciones iniciales apuntaban a un producto levemente
negativo del orden de 0.5 a 0.8%. En este momento si no hay nuevas
revisiones de las Ventas al Detalle, el P.N.B.R. estaria en un rango
levemente positivo, del orden de 0.5%.

Las Nuevas Aplicaciones al Subsidio de Cesantia
(jueves 12) para la semana finalizada el 29 de febrero se incrementaron
en 22 mil, llegando a una cifra de 459 mil.
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El total de personas que reciben este
beneficio, para la semana finalizada el 22 de febrero aumenté en 151 mil
alcanzando un total de 341 millones.

El Agregado Monetario M-2 (jueves 12) aumentd en
US$ 1.9 billones para la semana finalizada el 2 de marzo para llegar a
US$ 3.479,3 billones. El agregado M-3 se incremerté en US$ 12.4
billones a US$ 4.203, 5 billones mientras que M-1 subie: en US$ 1.5
billones a US$ 935.7 billones.

AGREGADOS MONETARIOS (%)

VARIACION ULTIMOS (A ENERO '92)

3 MESES 6 MESES 12 MESES RANGO VARIACION ANUAL
M-1 X777 14.8 13153 =
M-2 4.8 348 Sl 2.5 = 6.5
M-3 2.8 23 1.0 1=="5

El Indice de Precios al Productor (viernes 13)
durante el mes de febrero aumenté un 0.2% luego de una disminuci86n de
0.3% en enero. Al excluir la variacién de precio de los alimentos y de
la energia de este indicador, muestra incrementos de 0.1% en febrero y
de 0.3% en enero.

Los resultados de este indicador fueron
levemente mejores de los esperado por el mercadoc para febrero (0.3% y
0.2%) .

Entre los principales componentes del aumento de
febrero estuvieron los alimentos (1.1%), su primer aumento en diez
meses, y los precios de la energia (1.9%).

Se estima que la inflacién se mantendra en bajos
niveles durante los préximos meses debido a que la demanda se mantendra
débil producto de una economia que mostrard s6loc un lento crecimiento.

Durante 1991, el TP .P.. decling mn '0:1% luecpgo de
incremento de 5.7% a 1990 y 4.9% en 1989. Para 1992 se espera en el
rango de 2.5 a 3.0%.

Los Inventarios (viernes 13) declinaron un 0.4%
durante el mes de enero luego de un incremento de 0.3% en diciembre 91.

La caida de los inventarios en enero se produjo
luego del aumento consecutivo de este indicador los cuatro meses
anteriores.
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Los "Comienzos de Casas" (martes 17) durante el
mes de febrero mostraron un incremento de 9.6% a una tasa anualizada de
1.30 millones luego de un aumento de 6.4% el mes anterior.

Este indicador fue sorpresivo ya que el mercado
esperaba un crecimiento de cero respecto a enero '92.

Adicionalmente, los Permisos de Construccién se
incrementaron un 4.4% en febrero, luego de un 5.3% en enero.

El nivel del indicador "Comienzos de Casas"
mostré su nivel mas alto desde marzo '90.

Estos indicadores se constituyen en nuevos
signos que apuntan a una recuperacién de la economia de Estados Unidos,
. especialmente en el sector de la construccién. El indicador de
Comienzos de Casas durante 1991 mostré el nivel mas deprimido desde
1945. Estos indicadores han recibido un efecto positivo de las bajas
tasas hipotecarias y de un clima mas calido de lo habitual. Pero 1las
tasas hipotecarias han tendido a subir desde 8 1/4% a principios de afio
a cerca de 8 7/8% actualmente.

El "Indice de Precios al Consumidor" (martes 17)
durante el mes de febrero aumenté un 0.3% luego de 0.1% el anterior. Al
excluir la variacién de los precios de la energia y de los alimentos, el
I.P.C. mostré un alza de 0.4% luego de 0.3% el mes de enero.

El mercado esperaba aumentos de 0.3%
respectivamente.

Los principales componentes que mostraron una
subida fueron los precios de los alimentos y del vestuario. En
contraste, el precio de la gasolina se redujo.

. En los Gltimos doce meses, el I.P.C. muestra un
incremento de 2.8%, luego de una variacién de 3.1% en 1991 y de 6.1% en
1990.

Se estima que la inflacién medida por el I.P.C.
se mantendra en el rango de 3.0 a 3.5% durante los préximos meses.

La Produccién Industrial (martes 17) durante el
mes de febrero '92 mostré un incremento de O.6% y se informé de una
revisién del mes anterior de una disminucién de 0.9% a una de 0.8%.

Este indicador mostré una evolucién levemente
inferior a lo esperado por el mercado, que estimaba para febrero un
0.7%.
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La mitad del aumento de este indicador se
explica por un incremento de motores y partes de vehiculos.

Ta: Bagay de i dlliEilizaciony de’ s.lka . Capacidad
Industrial Instalada (martes 17) se incrementd a un 78.2% en febrero
desde una cifra revisada en enerc de 77.9%. La cifra entregada
anteriormente era de 78.0%.

El mercado esperaba para febrero '92 un 78.5%.

La Cuenta Corriente (martes 17) durante el
cuarto trimestre de 1991 mostré un déficit de US$ 10.27 bill. El
déficit del tercer trimestre fue de un US$ 11.62 billones.

Para todo 1991, el déficit en Cuenta Corriente
asciende a US$ 8.62 billones, el menor desde 1982 cuando alcanzé a US$
5.9 billones. En 1990, el déficit totalizé US$ 92.12 billones.

Un componente importante en la reduccidén del
déficit en Cuenta Corriente fue la contribucidén de los aliados a la
Guerra del Golfo que alcanzé a US$ 42.4 billones en 1991 luego de US$
4.3 billones en 1990.

Los ultimos indicadores publicados en Estados
Unidos apuntan a una recuperacién de la economia. Especialmente en el
caso de las Ventas al Detalle que ha hecho que las estimaciones de
crecimiento para el primer trimestre se muestre levemente positiva.
Inicialmente, se estima una contraccién del orden de 0.5%. Los
pronésticos acerca de las tasas de interés siguen mostrando un leve
repunte de ellas durante 1992, especialmente en el segundo semestre.
(ver cuadro adjunto "Proyeccién de Tasas de Interés y Tipos de Cambio").

A continuacién se presenta una evolucidén del
Producto Doméstico Bruto Real y sus pronésticos para 1892.

P Be R

(%), tasa anualizada, variacién trimestral)

1991 1992
I Trimestre -2.5 -0.5 (Estimado)
II Trimestre 1.4 2.0 (Proyectado)
III Trimestre 1.8 3.0 (Proyectado)
IV Trimestre 0.8 3.0 (Proyectado)
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MERCADOS CAMBIARIOS

Durante este periodo, el délar se debilitd
respecto de las principales monedas de uso internacional. La moneda
estadounidense pasé de 1.6617 a 1.6527 marcos por ddélar, desde 133.40 a
132.27 yenes por délar y desde 1.7125 a 1.7275 dblares por libra.

En esta semana el délar ha mostrado un
comportamiento llamativo, ya que a pesar de buenos indicadores tendid a
depreciarse.

Aparentemente las explicaciones son variadas.

Por wuna parte, estd el hecho que el mercado habia descontado
anticipadamente esta evolucién de los indicadores econdémicos, por lo que
cuando ocurrieron, se vendieron délares para realizar las utilidades
obtenidas. Una explicacién complementaria, ha sido la evolucién del
oro. Este metal ha llegado a sus niveles més bajos en los uUltimos seis
afios (US$ 338) perdiendo US$ 12 durante marzo. Aparentemente los
vendedores de oro, tembién vendieron los ddélares que recibieron por el
oro. Los factores detrdas de la evolucidén reciente del oro se pueden
resumir en: India levanté una serie de restricciones a la importacién de
oro, actualmente los musulmanes estan celebrando su mes sagrado el
Ramadan lo que produce una fuerte disminucién de la demanda de oro y se
comenta adicionalmente que los bancos alemanes se estarian vendiendo el
oro dejado en colateral por los préstamos otorgados a la ex U.R.S.S.

Otros factores que han llevado al debilitamiento
del délar es la especulacién que en la reunidén del jueves 19 de marzo el
Bundesbank pudiera aumentar sus tasas de interés.

En el caso del yen, a pesar que se esta
estimando una reduccién en la Tasa de Descuento del orden de 3/4% desde
su nivel de 4.5%, no ha producido ningin efecto ya que estad descontada
en los actuales niveles de tipo de cambio. El yen tendié a fortalecerse
luego que se anuncidé un paquete econdémico de emergencia (que se habia
bosquejado el 5 de marzo) que considera medidas fiscales como
monetarias. Entre las fiscales estaria el adelanto de gastos publicos
para el primer semestre del afio fiscal que comienza el 1° de abril '92.
Se estima que este plan sera dado a conocer a fines de marzo.

Las perspectivas de mediano plazo son de un

fortalecimiento del délar respecto de las principales monedas de uso
internacional.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés del eurodélar, captacién a
seis meses, durante el periodo se mantuvo en su nivel de 4 1/2%.

Las perspectivas apuntan a un aumento gradual de
las tasas de interés especialmente en el segundo semestre de este afo.
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COMENTARIO ACERCA JAPON: SEMANA 10 AL 17 DE MARZO '92

POLITICA ECONOMICA

Miyazawa mostré alivio ante la aprobacién por
parte del nivel primario del Parlamento del presupuesto del afio fiscal
abril 1992 - marzo 1993. Si bien la aprobacién del presupuesto infunde |
confianza en el corto plazo respecto que es un paso importante en la '
recuperacién econémica, se sabe que por si s6lo no activara la economia |
japonesa y que debe ser acompafiado por un plan de apoyo de caracter
fiscal como fue el anunciado el viernes 6 del presente mes.

CRECIMIENTO

. Se estima que la economia japonesa se empezara a
recuperar en el segundo semestre del préximo afio fiscal (septiembre 1992
- marzo 1993), alcanzando el préximo periodo fiscal un crecimiento menor
o igual a 3% segin analistas privados y de 3.5% segin estimaciones
oficiales.

DAIWA SECURITIES CO.

Nueve escadndalo financiero en el mercado
accionario japonés. Esta vez afecta al Daiwa Securities Co. e implicd
la degradacién de su presidente el Sr. Masahiro Dozen a director, siendo
reemplazado por el Sr. Motoo Esaka.

Daiwa, el afio pasado, vendié acciones a seis
firmas japonesas con el compromiso de recomprarlas en una fecha
posterior pagando un precio similar al de venta mas intereses, lo cual
no pudo hacerse efectivo por falta de compradores al precio antes
estipulado debido a la disminucidén en el valor de las acciones por el
debilitamiento de la economia japonesa. Como resultado de lo anterior

. Daiwa debe pagar 72 billones de yenes a las seis firmas afectadas para
compensarlos de sus pérdidas.

Dicha préactica es conocida como "tobashi" y, es
mas riesgosa cuando hay una tendencia a la baja en las acciones y se

hace mds dificil encontrar clientes a un precio previamente determinado.

BALANZA COMERCIAL

El superavit de febrero alcanzé a US$ 10.226,5
millones, registrando un aumento en 102,0% respecto de igual mes del afio
anterior, mostrando la siguiente composicién:

Exportaciones +12.4%
Importaciones -10.3%
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Segin algunos analistas el aumento de las
exportaciones se debe a un mayor volumen exportado, en tanto, otros
estiman que esto no es correcto y que dado que las exportaciones estén
expresadas en délares, la depreciacién del yen lleva a un incremento de
éstas.

TASAS DE INTERES

Respecto de la semana anterior las tasas de
interés no mostraron mayores variaciones, debido a que el mercado ya
internalizé la préxima reduccién de la tasa de descuento, manteniéndose
a la espera que ésta se materialice.

MIU.
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COMENTARIO ACERCA INGLATERRA: SEMANA DEL 10 AL 17 DE MARZO '92

INDICADORES ECONOMICOS

La produccién industrial cayé en 1.3% durante
febrero, se esperaba una caida de 0.2%.

PROYECCIONES

El gobierno sefialé que espera para este afio un
crecimiento de un 1%, y que el segundo semestre la tasa de crecimiento
sera de un 2%.

El déficit de la Cuenta Corriente sera de un 1%,
el afio '90 fue de un 0.75% del producto.

La inflacién para fines de afio se espera que se
situe bajo el 4%.

PRESUPUESTO

El Ministro de Finanzas entregé el presupuesto
para el afio fiscal que finaliza el 31 de marzo de 1993. Las necesidades
del fisco van a ser el doble de las del afio fiscal que finaliza el 31 de
marzo de 1992 (28 billones de libras v/s 14 billones de libras), lo que
en términos del producto es de un 4.5% v/s un 2.25%. La estimacién
promedio del mercado era de 26 billones de libras. El gobierno sefiald
que este alto presupuesto es debido a la recesién que enfrenta la
economia y las necesidades de fondos deberan disminuir al tenderse a
recuperar.

E1l presupuesto introdujo algunas modificaciones
a los impuestos que le costaran al fisco alrededor de 1.5 billones de
libras. Se esperaban en este sentido modificaciocnes de aproximadamente
3 a 4 billones de libras.

Finalmente, se reafirmé la intencién de pasar a
una banda mas estrecha en el SME de 2.25%, pero no se especificd cuando
("en su debido momento").

Por otro lado los Laboristas presentaron su
presupuesto alternativo, él1 que no fue considerado suficiente para
recuperar la economia, ya que implica s6lo un aumento del gasto en 1.1
billones de libras.

También plantearon que no devaluaran la libra.
Si esta sobrevalorada en estos momentos la devaluacibén acarreara mas
desventajas. Agregaron que la ventaja de estar en el SME es que da
estabilidad para hacer negocios y permiten una mayor disciplina en el
manejo de la inflacién. Ademas, son partidarios de estrschar la banda a
un 2.25%.
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BONOS

Los bonos han experimentado una caida producto
del alto nivel de fondos que va a requerir el fisco para financiar su
presupuesto, lo que va a implicar un aumento en la emisidén de '"gilts" y
del hecho de que éste no asegura el triunfo de los conservadores en las
proximas elecciones parlamentarias ya que la disminucién de impuestos
fue menor a la esperada.

TASAS DE INTERES

Se estan esfumando las expectativas de una
disminucidén de las tasas de interés. Con respecto a ésto el Ministro de
Finanzas dijo que una disminucién de la tasa de interés puede ser muy
riesgosa en este momento. John Major sefialé que el corte de tasa
vendria en cuanto asomara la oportunidad.

ELECCIONES

El Primer Ministro John Major llamb a elecciones
para el 9 de abril, lo que ya habia sido anticipado por los analistas.

Los economistas no esperan que los Conservadores
ganen por una clara mayoria las elecciones.

La primera encuesta entregada después de que se
llam6é a elecciones tuvo el siguiente resultado (13 de marzo):

Laboristas: 41%
Conservadores 38%
Liberal Demdécratas 16%

El mercado esperaba con mucha atencién lo que
pasaria con las 6 encuestas que se publicarian pasado el fin de semana.
Se esperaba que éstas arrojaran una ventaja para los Laboristas de 6
puntos. En este sentido el resultado fue menos malo de lo esperado ya
que en unas aparecian ganando los Laboristas por a lo mas 3 puntos y en
otras los Conservadores por 2.5 puntos.

El resultado mas probable es que no haya una

mayoria parlamentaria y se tenga que gobernar junto con los Liberal
Demécratas.

JMV.
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VOLUCION DE LA LIBRA (USD/£) PROMEDIO

EVOLUCION DE LA LIBRA (USD/£) 1991 Y 1992

DEPTO. POLITICA INVERSIONES/H.G.C.
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BANCO CENTRAL DE CHILE

GERENCIA DE DIVISION INTERNACIONAL
Gerencia Internacional

Depto Politica de Inversiones

AM /19.03.92
PANORAMA E MI DE ALEMANIA
(12 al 19 de marzo de 1992)
Indicadores publicados durante el periodo:

El Producto Nacional Bruto (viernes 13) en el oeste de Alemania cayd un 0,5%
(ajustado estacionalmente) en el cuarto trimestre de 1991 respecto del tercer trimestre,

informo la Oficina de Estadisticas Federales.

En términos reales, el P.N.B. crecié un 0,6% en el cuarto trimestre de 1991 respecto de
igual periodo de 1990. Este es el incremento mds pequefio desde el segundc trimestre de
1987.

En 1991 como un todo, el P.N.B. crecié un 3,1% real respecto de 1990. Previamente
(enero) se habia informado de un crecimiento mayor (3,2%) para el producto en el

mismo perfodo.

El ministro de economia Juergen Moellemann destacé (viernes 13) la inestzbilidad de la
economia del oeste de Alemania, que refleja el escaso crecimiento del P.N.B.. Las
principales razones para este bajo crecimiento, a su juicio, serfan la deprimida demanda

doméstica y externa.

El presidente de la Asociacién de Bancos Alemanes, Eberhard Martini, hablé de un
probable crecimiento real de 1% en el P.N.B. durante 1992. El este ce Alemania
exhibirfa sin embargo una tasa de crecimiento durante este afio, del orden del 10%. A su
juicio, el retorno a tasas robustas de crecimiento en Alemania como un todo estaria
condicionado bdsicamente a la moderacién de las presiones salariales in-ernas y a la
recuperaciéon de las economias de los otros paises en el frente externo. No ve
posibilidades de reduccidn en tasas de interés mientras la inflacién anual se mantenga
sobre el 4%, el agregado monetario M3 prosiga muy por sobre la meta de crecimiento
del Bundesbank y las negociaciones salariales mantengan su tono actual de exigencias.



El Indice de Precios al por Mayor (lunes 16) en el oeste de Alemania crecidé un

0,6% en febrero respecto de enero incrementdndose asimismo un 1,3% respecto de
febrero de 1991. El mercado estimaba un incremento mds modesto, 0,2% mensual o
1,0% anual.

En enero el I.P.M. habfa crecido un 0,3% respecto de diciembre o un 1% respecto de
enero de 1991.

La variacién del I.P.M. de febrero estd en linea con una variacién preliminar de la
misma magnitud en el I.P.C., informada el 10 de marzo por la Oficina de Estad{sticas

Federales.

El Indice de Precios al Productor en el este de Alemania (16 de marzo) crecid un
0,5% en enero respecto de diciembre y superd en un 0,2% el indice de enero de 1991.

Esto sigue una caida mensual de 0,2% y una variacién anual de 1,6% en diciembre.

Finalmente, el Indice de Precios al Productor en el este de Alemania (18 de
marzo) crecié un 0,3% en febrero, superando en 2% su nivel de febrero de 1991,
informé un vocero de la Oficina de Estad{sticas Federales. Esto coincide con la variacién
anual esperada para este indicador por el mercado.

En enero, el LP.P. cay6 un 0,1% mensual y tuvo un aumento de 1,6% respecto de
enero de 1991.

Otros Acontecimientos

Negociaciones sindicales: Alrededor de 11 mil técnicos de calefaccién obtuvieron
(18 de marzo) incrementos salariales de 7,5% durante la dltima ronda de negociaciones
para 1992, informé un vocero de la unién de trabajadores del acero "IG Metall union",
desmintiendo rumores de que sectores mayoritarios de esta unién obtuviesen
incrementos de esta magnitud. Algunas otras subsecciones obtuvieron incrementos entre
7y 8% en las semanas pasadas, pero ésto no refleja la gran mayoria que continiia sus

negociaciones.

IG Metall union representa 4 millones de trabajadores del sector del acero, € inici6 sus

negociaciones demendando incrementos salariales de 9,5%.



Mercados cambiarios y financieros

Entre el 11 y el 18 de marzo, el marco pas6 de 1,6617 a 1,6527 marcos por ddlar,
de 80,27 a 80,64 yenes por marco y de 2,87 a 2,85 marcos por libra.

La tasa libid a 180 dias en marcos pasé de 9 6/16 % a 9 7/16%. El rendimiento de
los bonos del gobierno a 10 afios pasé de 7,898 % a 7,927% entre el 11 y el 18 de

marzo.

La fuerte aceleracién del crecimiento del agregado monetario M3 , pasando de un
crecimiento anual de 5,1% en noviembre a 5,7% en diciembre y 9% en enero,sumado a
presiones salariales que arriesgan inducir un espiral de salarios y precios en Alemania
vuelven remota la posibilidad de una reduccién de tasas de interés oficiales en Alemania
en los préximos meses, hasta junio o julio, a pesar de la caida en la actividad econémica

en ese pais.

En el segundo semestre, la evidencia de la caida econémica mds el ajuste de los
flujos de caja de las empresas a un nivel de demanda menor, frenando esto tltimo el
aumento del crédito a las empresas que aceler6 a su vez el crecimiento de M3, podrian
presentar un panorama menos inflacionario y mds favorable por ende, a la reduccidn de
tasas por parte del Bundesbank. Recordando el comportamiento histérico de este banco
central, esta serfa entonces la primera de una serie de consecutivas reducciones en las
tasas oficiales alemanas a concluir no antes de 1993, a juicio de algunos analistas.
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INFORMACION FINANCIERA.

19.03.92
INFORMACION FINANCIERA
INTERNACIONAL 1990
I.1. TASAS DE CAMBIO. 2/
I.1.1. MARCO 1,53
1.1.2. LIBRA EST. (US$ x Le) 1,89
1.1.3. FRANCO FRANCES 5,18
I.1.4. FRANCO SUIZO 1,31
11.5. YN 136,32
1.1.6. FLORIN HOLANDES 1,73
I.1.7. DEG (US$ x DEG) 1,40
1.1.8. ORO (US$ x ONZA) 3/ 382,80
II.2 TASAS DE INTERES.
1.2.1. DOLAR
I.2.1.1. FEDERAL FUNDS 8,25
I.2.1.2. DISCOUNT RATE 6,50
I.2.1.3. PRIME RATE 10,00
I.2.1.4. LIBOR (180 DIAS) 4/ 7,81
1.2.2. OTRAS MONEDAS (LIBOR 180 DIAS)
1.2.2.1. MARCOS 9,75
I.2.2.2. LIBRA ESTERLINA 13,44
1.2.2.3. FRANCO FRANCES 10,50
1.2.2.4. FRANCO SUIZO 8,81
I.2.2.5. FLORIN HOLANDES 9,56
I1.2.2.6. YN 8,03

VALOR DOLAR OFICIAL Y

OBSERVADO EN EL MERCADO. 6/

(PESOS POR DOLAR)

DICIEMBRE 1986
DICIEMBRE 1987
DICIEMBRE 1988
DICIEMBRE 1989
DICIEMBRE. 1990
DICIEMBRE. 1991

1991
29-novi
30-dici

1992
31-ener
28-febr
18-marz

1/ VALORES A FIN DE CADA PERIODO

2/ APERTURA EN LONDRES . (TASAS OFFER).

3/ FIXING LONDRES

4/ EUROMERCADO , CIERRE LONDRES

5/ EL SIGNO (+), DEPRECIACION , INDICA EL PORCENTAJE QUE EL DOLAR
SE HA DEPRECIADO RESPECTO A LA MONEDA EN CUESTION Y VICEVERSA

6/ LOS INDICES SON EN BASE 100 DE CADA ANO.

1991

1,51
1,88
518
1,35
125,56
173
1,43
353,30

3,75
3,50
6,50
4,38

975
11,00
10,38

8,31

975

5,78

1992
FEBRER.28

1,64
1,76
5,59
1,49
129,42
1,85
1,38
353,75

4,06
3,50
6,50
4,38

9,63
10,19
9,88
7,56
9,56
5,00

DOLAR ACUERDO

COTIZACION

201,39
233,94
249,66
282,64
353,64
392,88

387,58
392,88

376,71
380,02
380,30

INDICE

111,79
116,17
106,72
113,21
125,12
111,10

109,60
TH110

95,88
96,73
96,80

1/

MARZO. 19

1,65
1,73
5,59
1,49
131,90
1,86
1,37
340,30

4,03
3,50
6.50
4.63

9,69
10,88
10.06

8,25

9,63

4,81

VARIACION % 5/
() APREC. ; (+) DEPREC.
DIC.1991 & MARZO. 19

-8,89
-8,43
-8,00
-10,61
-5,05
-8,74
-4,37
-3,68

DIFERENCIA
EN PUNTOS

-0,06
-0,13
-0,31
-0,06
9518
20,97

DOLAR OBSERVADO

COTIZACION

204,73
238,14
247,49
296,58
337,09
374,51

368,89
374,51

350,46
346,69
349,27

INDICE

111,35
116,32
103,93
119,84
113,66
111,10

109,43 |
111,10 |

93,58
92,57
93,26



