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RESUMEN DE LA EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES ECONOMIAS

1. ESTADOS UNIDOS: Las tasas <cle Interes y eJ délar siguen
debiles. ElI délar, a pesar de las intervenciones de los Bancos
Centrales el martes 11 de agosto. Las tasas de interés culLan
descontando en parte la posibilidad de una nueva reduccidén de Ila
Tasa de Fondos Federales en 1/4% desde actual 3 1/4%.

2. ALEMANITIA: Calda de las tasas de interés de mercado de corto y
largo plazo. Apreciacion del marco respecto del ddélar y el yen
durante el periodo. Indicadores econémicos publicados muestran
desempleo en aumento en ambas alemanias, un ligero mejoramiento de
la balanza comercial y deterioro de la cuenta corriente.

3. JAPON: EI' Indice NIlkkei alcansé a 14.822,56 puntos en lo
Jornada del dia 11. Se constituye en el nivel mds bajo de los
ultimos seis afios. Debido al bajo nivel de actividad economica los
mercados esperan una nueva reducccion de tasas de interés, por lo
cual durante la semuua se rogislr6o una disminucidén du OsLuy,
especialmente en el plazo de tres meses.

4. INGLATERRA; La libra es Jla moneda mas debil dentro dol
5.M_E., ha alcanzado su nivel mads bajo desde que Inglaterra entrd a
participar en octubre de 1990 en este sistema. Inglaterra es el

unico pais que no ha aumentado su tasa de interés para defender a su
moneda desde que Alemania subid sus tasas, y se estima que hara todo
lo posible por evitarlo. Se cree que el Banco de Inglaterra ha
intervenido en el mercado comprando libras.

5. FRANCIA: Se mantiene preocupacion por el referéndum que so
realizara el 20 de septiembre respecto a Maastricht,
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PANORAMA DE LA ECONOMIA MUNDIAL

l. PANORAMA ECONOMICO DE ESTADOS UNIDOS
SEMANA DEL 5 AL 11 DE AGOSTO DE 1992.

INDICADORES PUBLICADOS DURANTE EL PERIODO

Las Huevas Solicitudes al Subsidio de Cesantia (Jueves 6) se
incrementaron desde 400 mil a 469 mil para la semana finalizada el
25 de Julio. ElI mercado esperaba un auento de 72 mil. Esta alza se
debe a despidos transitorios, dos semanas, realizados por las
empresas automotrices especialmente General Motors. Excluyendo
este fenomeno, este indicador se mantiene cercano al nivel de 400
mil, sugiriendo que aunque la economia no so eyta detcj loifiikUi
tampoco se esta expandiendo rapidamente. Parte del efecto total se
traspasard posiblemente a la proéxima semana, debido a que un
porcentaje de la gente despedida no alcanzé a ser considerada en las

cifras publicadas hoy.

El' Agregado Monetario M-2 (Jueves 6) aumentd US$ 2,6 billone*!
para la semana finalizada el 27 de Julio a US$ 3.454,7 billones. EI
agregado M-3 se incrementé en US$ 0,8 billonci a US$ 4.154,6
billones y M-1 mostr6 un alza de US$ 1,4 billones a US$ 962,8

billones.

La Tasa de Desempleo (viernes 7), durante Julio, se redujo
desde 7,8% a 7,7% como lo esperaba el mercado.

El' Empleo (viernes 7) en Julio se 1incrementdé en 198 mil
puestos luego que se revisara el mes anterior a una disminucidn de
63 mil. La cifra inicial mostraba una caida de 117 mil. Ambos
indicadores resultaron algo menores de lo esperado por el mercado.

En el caso de Julio, el mercado estimaba una cifra de 125 mil
puestos mas un incremento del empleo de Jovenes, producto de un
programa federal transitorio, del orden de 100 mil. EI programa
federal so6lo tuvo un aumento de 75 mil puestos.
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Al excluir el programa federal, las areas de mayor crecimiento
del empleo, durante Julio 1992 y en general durante el ultimo afio,
han sido los servicios y los gobiernos locales.

La fuerza de trabajo en julio alcanz6 a 127,5 millones de
personas, totalizando un aumento de 2,29 millones en los Gltimos
siete meses.

Las cifras de empleo y desempleo siguen mostrando una economla
que muestra un lento crecimiento. Excluyendo el programa federal,
en promedio durante los uUltimos tres meses el empleo ha aumentado on
51 mil puestos (en relacidon a los 95 mil puestos promedios de los
primeros cuatro meses del afio) y comparado a un promedio entre 200 a
300 mil puestos mensuales en procesos de recuperacion de anteriores
recesiones. Producto de estas cifras, el dolar siguié debilitandose
en los mercados cambiarlos.

Las perspectivas acerca de la economia siguen planteando una
lenta recuperacion para el segundo semestre de 1992, probablemente
del orden de Z%.

MERCADOS CAMBIARIOS

Durante el periodo el dolar se ha debilitado respecto al marco
y la libra, pero ha mostrado un leve repunte en relacién al yen. Ha
pasado desde 1,4767 a 1,4663 marcos por délar, desde 1,9185 a 1,9270
délares por libra y desde 127,20 a 127,92 yenes por délar.

La situacién respecto al yen se explica por una caida en la
Bolsa de Tokyo bajo el nivel de 15.000 puntos (14.823 puntos) por
primera vez desde marzo de 1986 y las perspectivas de una nueva baja
de tasas de interés en Japon. ElI Bank of Japan ha intervenido en
favor de su moneda, especialmente el viernes 7 de agosto, comprando
yenes y vendiendo dolares cuando sobrepasa el nivel de 126 yenes por
dolar. La ultima reduccidén de tasas de interés en este pais fue el
27 de Julio cuando redujo la Tasa de Descuento en 1/2 punto
porcentual a 3 1/4%.

La evolucidén del dolar respecto a las monedas curopouy liu
seguido decepcionante, debido a que no se aprecia una reaceleracion
del crecimiento econdmico en Estados Unidos y a la creencia que el
diferencial de tasas de interés con Alemania (actualmente 6,3 puntos
porcentuales en el corto plazo) podria mantenerse o aun aumanLur.
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Esto se hizo m4s patente luego de las cifras de empleo vy
desempleo de Estados Unidos, que a pesar que no fueron negativas
tampoco mostraron un cambio en la tendencia, que deprimieron al
délar obiigando a 1intervenir en repetidas ocasiones al Federal
Reserve y al Bank of Cafiada el viernes 7 de agosto.

Entre lunes 10 y martes 11 de agosto ol mercado siguio
presionando a la baja al délar, Illevando a una nueva ronda de
intervenciones concertadas en forma masiva, comprando délares vy
vendiendo marcos, con excepcion del Bank of Japan. EI martes 11, se
produjeron tres 1intervenciones donde participaron los principalon
quince Bancos Centrales europeos y el Federal Reserve.
Posteriormente, ese mismo dia, siguidé interviniendo el Federal
Reserve y el Bank of Cafiada en apoyo al ddélar, sin conseguir un
cambio apreciable en la cotizacidon del dolar. Las intervenciones
del martes 11 de agosto se mostraron poco efectivas, a diferencia de
las del 20 de Julio que llevaron la cotizacidén del dolar desde
1,4470 a casi 1,50 marcos por dolar. La diferencia fundamental fue
que la primera vez el mercado fue tomado de sorpresa y con
posiciones muy cortas en ddélares. El martes 11, el mercado esperaba
la accion de los Bancos Centrales, donde éste aprovechd de vender
caro los dolares y comprar barato los martos que se le ofrecian.

Las perspectivas del délar siguen a la baja, aunque en forma
moderada, debido a las posibles intervenciones de los Bancos
Centrales. Esta situacidén tenderd a mantenerse hasta que no se
aprecie un cambio en las condiciones economicas de Estados Unidos o
se perciba la posibilidad de una disminucion de las tasas de Interas
en Alemania. El délar se ha visto afectado por la incertidumbre
politica que rodea las elecciones de noviembre y no ha reaccionado a
las tensiones provenientes de Yugoeslavia ni Irak.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés del -eurodolar, captacion a seis meses,
declindG desde 3 7/16% a 3 6/16% acumulando una disminucidén de 2/16%
en las dltimas dos semanas. Esto es un reflejo de la creencia dcl
mercado que tarde o temprano el Federal Reserve debera nuevamente
reducir la Tasa de Fondos Federales en 1/4% desde su actual nivel de
3 1/4% como wuna forma de tratar de reacelerar el crecimiento
economico. Esta perspectiva se ve reflejada por una situacion de
inflacion controlada y de bajo crecimiento monetario aunque podria
ser contraproducente para la cotizacion del délar, que en parle ya
la tiene considerada, en la medida que se perciba que no es la
ultima reduccidon de este ciclo.

Las tasas de futuros (euroddélares a tres meses) también
reflejan esta situacion.
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FUTUROS TRES MESES
()

Contratos a 26 Julio 92.4 de Agosto 9%. Il Agosto 92.
Septiembre 92 3,49 3,46 3,40
Diciembre 92 3,86 3,64 3,64
Marzo 93 3,90 3,94 3,66
Junio 93 4,22 4,29 3,99

OTROS ACONTECIMIENTOS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

El Indice C.R.B. (Commodity Research Bureau), el martes 11 de
agosto lleg6 a su nivel mas bajo en seis afios, alcanzando lofi 199,99
puntos. Se le considera un buen indicador de la tendencia de la
inflaciodn.

El nivel alcanzado en 1986 fue de 196,87 puntos y el nivel mas
bajo anterior fue de 165 puntos en 1977. EIl mejor nivel alcanzado
fue el 20 de noviembre de 1960 con 337,60 puntos.

Se plantea que la debilidad de las principales economias, la
gran oferta y la baja demanda estan llevando a la baja a los precios
de la mayoria de los componentes del Indice.

Este Indice estd compuesto en un 57.1% por precios agricolas,
26,6% de precios de productos industriales y de un 14,3% de precios
de metales preciosos.

El  cobre ha sido la UOnica materia prima que ha mantenido su
nivel en términos reales durante la dltima década, debido a
problemas en las fundiciones y a una gran demanda desde eX Lejano
Oriente. La mayoria de los demds, ha visto caer su precio producto
de una gran oferta y baja demanda.
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1. PANORAMA ECONOMICO DE ALEMANIA
SEMANA DEL 5 AL 11 DE AGOSTO DE 1992.

Durante el periodo las tasas de interés de mercado alemanas
observaron un comportamiento a la baja. Entre el 4 y el 11 de
agosto, el rendimiento de los bonos del gobierno aleman a 10 afios
pasdé desde 6,136% a 8,084% mientras la tasa libor a 180 dias en
marcos pasO desde 9,8750% a 9,8125%.

La divisa alemana, por su parte, se aprecid respecto d&l
dolar, pasando de 1,46 a 1,47 marcos por doélar. Respecto del yen
ocurri6é también algo similar, pasando el marco en términos netos de
86,16 a 87,30 yenes por marco entre el 4y el 11 de agosto. La
moneda alemana comenzé a debilitarse el martes 11 debido a la
intervencion concertada del Federal Reserve, el Bundesbank y otros
13 bancos centrales con excepcion del Banco de Japodn.

El Indice bursatil DAX caydé fuertemente durante la semana,
pasando de 1.611,51 puntos el dia 4 a 1.564,60 puntos el 11 de
agosto.

INDICADORES

ElI' 5 de agosto se publicaron las estadisticas de Desempleo en
ambas alemanias: éste pas6 de 5,6% en Junio a 6,0% en Julio en el
oeste de Alemania, mientras en el este también aumentdé de 13,8% en
Junio a 14,6% en Julio. Las Ordenes de Manufactura cayeron un 1,8%
en Junio, segun informé el Jueves 6 el Ministerio de Economia.
Finalmente el 7 de agosto se dieron a conocer las cuentas externar,
de Junio para Alemania del oeste: la Balanza Comercial aumentd de
1,1 a 2,0 billones de marcos entre mayo y Junio, por una calda en
las importaciones sustancialmente mayor a la caida observada en las
exportaciones. la Cuenta Corriente incrementdé su déficit de 4,2
billones de marcos en mayo a 4,3 billones en junio.

AH.
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I11. PANORAMA ECONOMICO DE JAPON
SEMANA DEL 5 AL 11 DE AGOSTO DE 1992.

Al dia 11 la cotizacion del yen era de 127,73 yenes por
dolar, mostrando un leve fortalecimiento respecto de igual dia de la
semana anterior. Durante el periodo en analisis la cotizacion fue
relativamente estable.

El Indice Nikkei Ileg6 el dia 11 del presente mes a su
nivel mé&s bajo en los ultimos seis afios, alcanzando a 14.822,56
puntos, mostrando una disminucion de 070,0 puntos en la semana. El

nivel de los 15.000 puntos era considerada una barrera psicologica
al precio de las acciones y el hecho que el Indice hayfi pasado bajo
ese nivel preocupa a las autoridades. EI Ministro de Finanzas en
una rapida entrevista otorgada al cierre de los mercados de.l dia 11
declar6 que se estan estudiando algunas medidas para reactivar el
mercado accionario y que la calda en el precio de las acciones se
basa en una falta de confianza de los inversionistas extranjeros
como resultado por la preocupacion existente debido al incremento de
instituciones financieras con malos préstamos y al lento
mejoramiento en los ingresos de las empresas. Las medidas tienen
como objetivo promover la confianza en los 1inversionistas; mediante
una ayuda a las instituciones financieras preocupadas por malos
préstamos en el sector inmobiliario, cambios tributarios para
desalentar los flujos de capitales al extranjero y compras de
tierras por parte del gobierno para estimular el mercado
inmobiliario.

Las Tasas de Interés disminuyeron durante la souiiuifi como
resultado de las expectativas crecientes de nuevas reducciones en
las tasas debido al bajo nivel de actividad que ha mostrado Ila
economia. En 1/16% cayeron las tasas a un mes, en tanto la mayor
reduccion fue de 3/16% a tres meses; en los otros plazos la caida
fue de 2/16%.

El Ministro de Finanzas declardé que durante el primor
semestre, el saldo de la Balanza Comercial fue de US$ 62.900
millones, como resultado de exportaciones por US$ 159.100 millones e
importaciones por US$ 96.240 milloneo. En relacién o Igual periodo
del afio anterior, el superavit es mayor en 43%, debido a que las
exportaciones crecieron en 8,3% y las importaciones disminuyeron en
6,5%. Por su parte, la cuenta corriente mostré un saldo positivo de
US$ 56.200 millones, monto superior en 92,2% al de igual periodo del
afio anterior.
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V. PANORAMA ECONOMICO DE INGLATERRA
SEMANA DEL 5 AL H DE AGOSTO DE 1992.

El Chalrman del Barclays Pie, John Quinton, sefialéo que lema
que la recesion dure entre 16 y 24 meses mas.

El  Secretario de Finanzas del Ministerio de Hacienda dijo que
no deberla haber péanico por problemas de corto plazo, sino que hay
que mirar que se avanza a pasos firmes hacia objetivos de mediano
plazo como la estabilizacién de 1la moneda vy el control de |la

inflacion.

MERCADOS CAMBIARIOS

Durante la semana la Jlibra se ha mantenido estable con
respecto al marco y al dolar al pasar sus cotizaciones de 2,0351
DM/E a 2,0311 DM/E, vy de 1,9196 US$/E£ a 1,9194 US$/£
respectivamente. Sigue siendo la moneda mas débil dentro del S_M.E.
Los niveles que ha alcanzado en contra del marco son los mas bajos
desde que entrd en octubre de 1990 al Sistema Monetario Europeo.

Inglaterra es el Unico pais que no ha aumentado su tai-.n de
interés para defender a su moneda desde que Alemania subi6 sus
tasas, Yy se estima que hara todo lo posible por evitarlo. Se cree
que el Banco de Inglaterra ha intervenido en el mercado comprando
libras.

La debilidad de esta moneda se debe al temor de wuna
devaluacion de la libra, un posible aumento de la Tasa Lombard por
parte de Alemania (el que no seria seguido por Inglaterra debido a
su débil situacidon macroecondémica) y a la posibilidad de que los
franceses voten en contra de la Union Monetaria Europea.

Por otro lado si el Banco de |Inglaterra aumenta la Tasa Base
de Interés desde su nivel de 10%, esto podria sostener sélo
temporalmente a la libra, pues dafarla ain m4s a la estancada
economia y a la Confianza de los Consumidores.

BONOS

Los bonos no han experimentado una variacion signifjcatlva,
Los a 10 afios mantienen su rendimiento en 9,3%.

El' mercado estd a la espera de cifras economicas (deoGmpJeo,
produccidén industrial), se cree que no seran buenas.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS PUBLICADOS
ElI' Indice de Precios al Productor omoenté en julio 0,1%
(+0,1% en junio), en 12 meses el aumento es de 3,4%. Este

incremento en términos anuales es el mas bajo desde 1960 cuando
alcanz6 a 2,8%.

Los acuerdos salariales implicaron un aumento de
remuneraciones en promedio del sector manufacturero de 4,3% en el
segundo trimestre de este afo. La productividad aumentdé en 3,2%,
cifra inferior al aumento de 3,5% en el primer trimestre. En tanto
los acuerdos salariales de las empresas del sector de servicios
implicaron un aumento en promedio de 4,3% en el primer semestre lo
que es mas bajo que el aumento de 6% vy 7,1% de los dos semestres

anteriores.

Estos indicadores fueron interpretados como parte del exitoso
proceso de reducir la inflacidn en Inglaterra.

Los Préstamos al Consumidor disminuyeron en US$105 millones en
junio después de aumentar US$130 millones en mayo, lo que ratifica
lo planteado la semana pasada por el Ministro de Hacienda quien
seflald que la prudencia de los consumidores era wuna de In»
principales causas de la falta de recuperacion de la economia.

La Cuenta Corriente del afio 1991 tuvo un déficit de US$12,1
billones, la cifra preliminar era de un déficit de US$10,0.

El Precio de las Casas cayd6 0,4% en Julio (+0,7% en Junio), en
12 meses la calda es de 5,2%. Esto refleja un mercado con pocos
signos de recuperacidén, que en ausencia de un fortalecimiento de la
economia y de una baja de tasas de interés es dificil que repunte.
Se espera que los precios se estabilicen en el segundo semestre.

JMVM



EVOLUCION DE LA LIBRA (USD/E) 1992I

NOTA: LOS GRAFICOS DE PROMEDIOS ANUALES SE INCLUIRAN SOLO EN EL INFORME
CORRESPONDIENTE A LA PRIMERA SEMANA DE CADA MES.

DEPTO. POLITICA INVERSIONES/H.G.C.



TASAS DOMESTICAS EEUU 1992"
%

7,50 4,75

DEPTO. POLITICA INVERSIONES/H.G.C.
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PRECIO DEL COBRE Y DEL PETROLEO 1992 i
P COBRE

P.PETROLEO

27,00

COBRE CIERRE LONDRES (USC/LiB) — PETROLEO WTI (USD/BAR)

DEPTO. POLITICA INVERSIONES /H.G.C.



GERENCIA DIVISION INTERNACIONAL
GERENCIA INTERNACIONAL

DEP. POLITICA INVERSIONES ESTIMACIONES DE PRODUCTO E INFLACION PRINCIPALES ECONOMIAS.
H.G.C. 11/8/9 2

FUEfTE PAIS INDICADOR * ANOS
1999 1990 1991 1992 ,1993
ESTADOS UNIDOS P.D.B.R. {%) 2,5 0.8 -1,2 1 2 7
I.P.C. (%) 4,8 5.4 4,2 3.1 3,2
ALEMANIA **/ P.N.B.R. (%) 3,9 4.5 3,2 1.5 2.5
I.P.C. (%) 2,8 2,7 3,5 3,9 3,7
MERRILL LYNCH
Currency And Bond JAPON P.N.B.R. (%) 4,7 5,6 4,4 2.a
Market Trends I.P.C. (%) 2,3 3,1 3,2 21 1’8
( 23 JULIO 1992 ) ’ '
INGLATERRA P.D.B.R. {%) 1.9 1,0 -2,4 0,a 2.5
I.P.C. (%) 7,8 9,4 5,9 4,0 3.8
FRANCIA P.D.B.R. {%) 4.5 2,8 0,9 2.6
I.LP.C. m 3.5 3,4 3.1 31 2.9
ESTADOS UNIDOS P.D.B.R. {%) 2,5 0,8 -1,2 1,9 2.3
I.P.C. (%) 4,8 5,4 4,4 3,0 3.4
ALEMANIA 7/ P.N.B.R. (%) 3,9 4.5 3,1 2.5
I.P.C. (%) 2.8 2,7 3,5 4,0 3.8
MIDLAND MOhIiTAGU
European Bond Wegkly JAPON P.N.B.R. (%) 4,7 5,6 4,4 2,4 3.a
( 31 JULIO 1992 I.P.C. (%) 2,3 3,1 3,4 2.6 2.2
INGLATERRA P.D.B. /)) 1,9 1.0 -2,5 0,0
I.P.C. 7,8 9,4 5,9 d,o 3,3
FRANCIA P.0.8.R (B 4,5 2,8 09 jimiiiiii 2.5
I.P.C. 3,5 3,4 3,1 3.0 2,6
ESTADOS UNIDOS P.0.B.R b 2,5 0.8 1.2 2,0
I.P.C. 4,8 5.4 4,3 3.0 3.0
ALEMANIA P.N.B.R @B 3,9 4,5 31 mimilBI 2.4
I.P.C. (%) 2,8 2.7 3,5 3,9 3,S
DEUTSCHE BANK
eutsche Bank Research JAPON P.N.B. /)) 4,7 5,6 4,5 2.0 3,0
13 JULIO 1992 LP.C. 2,3 3,1 3,3 2.5 2.1
INGLATERRA P.D.B. /)) 1,9 1,0 -2,4 -0,3 2.1
I.P.C. 7,8 9,4 5,3 3.9 3,3
FRANCIA p.0.B.R. (D 4,5 2,8 0,0 dHiliiiiiii 2.4
tp.c. M . 35 3,4. 3.1 3.1 2.9
*/ Corresponde al Producto Nacional Bruto Real (P.N.B.R.) o al Producto Doméstico Bruto Real (P.D.B.R.).

"/Considera solamente cifras de Alemania Occidental.
Las cifras de I.P.C. (Indice de Precios al Consumidor) corresponden a promedio del afio.
La informacion para afios 1989 y 1990 corresponde a fuente Midland Montagu.



GERENOA DE DIVISION INTERNACIONAL

GERENCIA INTERNACIONAL
DEPTO. POLMCA INVERSIONES

H.G.C. 12/B/92

MERRILL LYNCH

Weekiy Economic And
Financial Commentary

(3 DE AGOSTO 1992 )

MERRILL LYNCH

Currency And Bond
Market Trends

( 23 DE JULIO 1992 )

DEUTSCHE BANK
DB RESEARCH
( 13 DE JUUO DE 1992 )

LETRAS TESORO (3 MESES'
PAPELES COMERC. f3 MESES)
PRIME RATE

FONDOS FEDERALES

NOTAS TESORO 5 ANOS
BONOS TESORO 30 ANOS

TIPO DE CAMBIO DOLAR
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS
TIPO DE CAMBIO MARCO
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS
TIPO DE CAMBIO YBJ
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS
TIPO DE CAMBIO LIBRA
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS
TIPO DE CAMBIO F. FRANC.
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS
TIPO DE CAMBIO F. SUIZO
RENDIMIENTO 3 MESES
INSTRUMENTOS A: 10 ANOS

DOLAR

MARC9

YBi

UBRA

F. FRANC.

F. SUIZzO

LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS
( DM/USS )
LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS
( ¥/USS$ )

LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS
( USS$IE )

LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS
( FFIUSS )
LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS
( FSIUSS )
LIBOR 3 MESES
REND. 10 ANOS

CCIONES DE TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

PROMEDIOS ANUALES

INDICE
%

%
DM/US$
%

%
¥/US$
%

%
USSI/E
%

%
FF/USS
%

%
FS/USS
%

%

TASA
actuai,
82,54
3,36
6.89
1,4820
9,95
7.89
125.26
4.43
5.44
1,9180
10,25
9,14
5.0026
10,45
8,83
1,3126
8.87
6.88

AL FIN DE
1112
7,56
8,06
1,501
9,31
8,99
135,1
8,44
7,04
1,917
14,06
10,84
5,118
10,19
9,99
1,282
8,75
6,68

PROMEDIOS TRIMESTRALES

1991
4° T,
4,54
4,98
7,60
4,82
6,56
7,85

1992
1° T
3,89
4,16
6,50
4,02
6,59
7,80

1997
22T,
3,70
3,95
6,50
3,75
6,65
7,90

HORIZONTE DE LA ESTIMACION

THeSWBES Srls?%e
82,68 84,34 J
3,40 3.65
6.85 6.85
9,75 9,50
7.90 - 7.75
123,00 120.00
4,10 1,90
5.30 5.10
1.90 1.84
10,25 to.oo
9,00 8,80
6,07 5,24
10 10 9.75
S,70 8,35
1,55 1,40
a,65 8.65
6.90 6.75

AL FIN TASA A
1991 8 JUL
4,25 3,40
6,77 6,97
1,516 1.48
9,63 9,62
8,04 7,96
125,0 124
5,69 4,37
5,34 5,33
1,869 1,940
11,00 10,06
9,60 9,24
5,176 5,00
10,31 10,06
8,56 8,72
1,356 1,34
8,19 8,94
6,35 7,04

86,37

. 4,25
7,40
1,60
9,00
7.50
120,00
3.7Q
4,90
1,7S

9.50
...8.50..
|I||ﬁ?||

9,10

7,85

1,44

8,25

6,60

HORIZONTE DE LA ESTIMACION

3,40
7,00
1.50
9,50
7.7U
128
4,10
4,85
1,94
9,75
8,95
S,07
9,90
8.60
1,36
8,80
6,80

1992

mm™m

3,20
3,45
6,00
3.25
6,05
7,50

1992
4* T,

3,45
6,0&
3.25
6,05
7,50

3.50
7,00
1.55
9,25
7,70
135
4,00
4.7S
1,88
9,50
8,90
5,22
9.50
8,45
1.42
8,70
6.80

Axt;
a,35
a0
6,25

7.65

i

1993
8 T.
365
4,15
6,50
400
6.60
7,85

9.00
7,50
132
4,75

1,54
9,25
8,50
5,37
9,i0
8.00
i,47
5*30
6,70

1993
rrT
3.60
4.35
&75
4.25
6 80

8.0Q



GERENCIA DE DIVISION INTERNACIONAL

Gerencia Internacional
Depto. Politica Inversiones PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS
HG.C.
11/8/92
1992 1 1993~ 1992(PM 19&t 1990
TERCER SEGUNDO PRIMER CUARTO TERCER SEGUNDO PRIMER 2f
P.D.B.R. (%, Tasa Anual) 1/ 1,4 2.9 0,6 1.2 1,7 -3,0 2.7 1»8 -1,2 0,8
Deflactor P.D.B. (%) 2,8 3.1 1,7 2.1 3,1 3,0 2,9 2,6 3,7 4,1
Balanza Comercial (US$ Bill.) -17.5 -18,5 20,9 -15.6 -18,4 -67,2 -62,9 -73,6 -104,8
Cuenta Cte.(USS Bill.) -5.3 -7.2 -11,6 3,0 10,5 -25,0 -35*0 -5,0 -92,1
1 9 9 2 1991 1991 1990 1989
JUL JUN MAY ABR MAR FtH DIC NOV OCT
I.P.C. 140,2 139,7 139.5 139,3 138,6 138,1 137.9 137,8 137,3
Var. Mensual (%) 0,3 0,1 0.2 0,5 0,3 0.1 0,2 0.4 0,1
Var. Anual (%) 3,1 3,0 3.0 3.2 2,8 2,6 3,1 3,0 2,9 3,0 6,2 4,6
I.P.P. 123,7 123,1 122.2 122,0 121,9 121,8 122.1 122,3 122,3
Var. Mensual (%) 0,2 0.4 0.2 0,2 0,2 -0,3 -0.1 0,2 0,7
Var. Anual (%) 1,5 1.1 0.9 0,9 0,4 -0,5 -0.1 -0,5 0.8 -0,1 5,9 4,9
Prod. Indust. 108,2 108.8 108.0 107,4 107,0 106,5 107.6 108,1 108.2
Var. Mensual (%) -0,3 0,5 0.5 0.4 0,5 -0,9 -0.6 -0,3 -0.1
Var. Anual (%) 0,8 2,2 2.5 2,2 1.4 0,0 -0.5 -0,5 -1 .4 -0,5 -1,3 1,1
Ventas al Detalle {%) 0,5 0.4 0.3 -1.0 1.3 2.1 0.1 -0,5 0.0 1,5 2,1 3,5
Bal. Com. (US$ Bill.) -7,4 -7.1 -5,6 -3,3 -6.0 -6.0 -4,1 -6.3 -66,2 -101,0 -109,4
Util.Cap.Ind.Inst.(%) 3/ 78,5 78,9 78.7 78,4 78,3 77,9 78.7 79,3 79.8 78,7 80,6 83,7
Desempleo (%) 4/ 7.7 7,8 7.5 7.2 7,3 7,3 7,1 7.1 6,9 6.8 7.1 6,1 5,3
Empleo (miles) 198 -63 93 177 58 42 -54 15 -146 -8 108.840 109.620 109.190
Presupuesto Fiscal 3.8 -46.8 14,6 -49,4 -48,8 -15,7 -2.6 -45,5 -36.0 -268,7 -220,5 -153,4
(Afo Fjsc,US$ Bill) 5/
Leading Eco Indic(%) 6/ -0,2 0.6 0,3 0.4 0,8 1,0 -0.2 -0,3 0.1 3.9 -4,2 0,2

1/ Producto Doméslico Bruto Real. 5/ Informacién del afio corresponde al afio fiscal que finaliza en septiembre.

2/ Fte: Merrill Lynch.

3/ Tasa de Utilizacién de Capacidad Industrial Instalada.
Informacién del afio corresponde al mes de diciembre. 6/ Indice Compuesto de los Principales Indicadores Econdémicos.

4/ Informacién del ano corresponde al mes de diciembre.



BANCO CENTRAL DE CHILE.
GERENCIA DIVISION INTERNACIONAL.
GERENCIA INTERNACIONAL

DPTO. POLITICA INVERSIONES.

VHL 13.08.92

1.- INFORMACION FINANCIERA

INTERNACIONAL

1.1. TASAS DE CAMBIO. 2/

111 MARCO

112 LIBRA EST. (US$ x Le)
113 FRANCO FRANCES
114,  FRANCO SUIZO

115  YEN

116. FLORIN HOLANDES
117. DEG (US$ x DEG)
118 ORO (US$ x ONZA) 3/

11.2.TASAS DE INTERES.

11.21. DOLj*R
1.2.1.1.
11.2.1.2.
11.2.1.3.
11.2.1.4.

FEDERAL FUNDS
DISCOUNT RATE
PRIME RATE
LIBOR (180 DIAS)

4/

11.22. OTRAS MONEDAS (LIBOR 180 DIAS)

11221
11.2.2.2.
11.2.2.3.
11.2.2.4.
11.2.2.5.
11.2.2.6.

MARCOS

LIBRA ESTERLINA
FRANCO FRANCES
FRANCO SUIZO
FLORIN HOLANDES
YEN

I.-VALOR DOLAR OFICIAL Y
OBSERVADO EN EL MERCADO. 6/

(PESOS POR DOLAR)

DICIEMBRE 1986
DICIEMBRE 1987
DICIEMBRE 1988
DICIEMBRE 1989

DICIEMBRE.
DICIEMBRE.

1992

31l -ener
28-febr
31 -marz
30-abrl
30-mayo
30-junl
31-jull
12-agos

1990
1991

%_ZALORES A FIN DE CADA PERIODO

PERTURA EN LONDRES .(TASAS OFFER).

3/ FIXING LONDRES

4/ EUROMERCADO,CIERRE LONDRES

5/ EL SIGNO (+), DEPRECIACION , INDICA EL PORCENTAJE QUE EL DOU\R

INFORMACION
1990 1991
1,53 151
1,89 1,88
5,18 5,18
131 1,35
136,32 125,56
1,73 1,71
1,40 143
382,80 353,30
8,25 3,75
6,50 3,50
10,00 6,50
7,81 4,38
9,75 9,75
13,44 11,00
10,50 10,38
8,81 8,31
9,56 9,75
8,03 5,78

FINANCIERA. 1
VARIACION
1992 ... >
JULIO .31 AGO0STO0.13

1,48 1,46
1,92 1,93
5,00 4,95
1,32 1,32
127,47 127,47
1,67 1,65
1,44 1,45
356,75 348,15
3,28 3,25
3,00 3,00
6,00 6,00
3,63 3,50
9,88 9,94
10,44 10,31
10,44 10,38
8,63 8,44
9,75 9,81
3,94 3,75

DOLAR ACUERDO

COTIZACION

201,39
233,94
249,66
282.64
353.64
392,88

376,71
380.02
379.03
379,74
383,36
387,67
388,69
389.03

INDICE

111,79
116,17
106,72
113,21
125,12
111,10

95,88
96,73
96,47
96.66
97,58
98.67
98,93
99,02

SE HA DEPRECIADO RESPECTO A LA MONEDA EN CUESTION Y VICEVERSA

6/ LOS INDICES SON EN BASE 100 DE CADA ARNO.

% 5/

{-) APREC. ; (+) DEPREC.

DOLAR OBSERVADO

COTIZACION

204,73
238,14
247,49
296,58
337,09
374,51

350,46
346.69
348,02
346.69
351,99
358,71
364,67
367,00

DIC.1991 & AGOSTO. 13

3,35
2,68
4,34
2,18
-1,52
3,40
1.13
-1,46

DIFERENCIA
EN PUNTOS

-0,50
-0,50
-0,50
-0,88

0,19
-0,69
0,00
0,13
0,06
-2,03

INDICE

111,35
116,32
103,93
119,84
113,66

111,10

93,58
92.57
92,93
92.57
93.99
95,78
97,37
97.99



