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PANORAMA ECONOMICO DE LOS ESTADOS UNIDOS 

1. 	INDICADORES PUBLICADOS DURANTE EL PERIODO: 

Las demandas por compensación de desempleo (27 
de febrero) experimentaron un aumento de 7.000 unidades la 
semana terminada el 15 de febrero, totalizando esta semana 
459.000 demandas. La cifra sorprendió al mercado, pues se 
esperaba un aumento más modesto, del orden de 4.000 unidades 
a 456.000 demandas en la citada semana. 

El departamento del trabajo informó asimismo que 
el número de personas recibiendo beneficios se elevó a 3,313 
millones de personas la semana terminada el 8 de febrero, un 
aumento de 19.000 unidades respecto de la semana precedente. 

Semana terminada el: 

15 Feb. 	8 Feb.  1 Feb. 	25 Ene. 

Demanda de Compensación 459.000 	452.000 
	

434.000 	450.000 
por desempleo: 

Cambio respecto semana 
previa: 	 7.000 

Total pers. percibiendo 
beneficios: (mill.) 	N.U. 

Tasa de desempleo 
asegurada: (%) 	N.D. 

	

19.000 	-16.000 

	

3,313 	3,293 

	

3,1 	3,2 

-10.000 

3,359 

3,2 

Las Ventas de Casas Existentes (27 de febrero) 
mostraron una calda de 1.5% el mes de enero, totalizando 
3,22 millones de unidades, según informó la Asociación 
Nacional de Corredores de Propiedades. 	Se esperaba en 
contraste, un aumento de 3.3% en las ventas de casas 
existentes en enero. En diciembre, las ventas totalizaron 
3,27 millones de unidades con un 2.1% de aumento respecto de 
noviembre. 
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La primera revisión del Producto Doméstico Bruto 
Real de los EE.UU. (28 de febrero) mostró un incremento del 
P.D.B.R., de 0.8% para el cuarto trimestre de 1991, en lugar 
de la varión de 0.3% originalmente entregada. 

Una de las mayores revisiones al alza se efectuó 
en el item inventarios comerciales, pasando éstos últimos de 
una acumulación de 2.7 billones a un incremento de 10.9 
billones de dólares en el periodo. 

Los analistas, que pronosticaban una revisión al 
alza entre 0.6 y 0.7% para el Producto, lejos de mostrarse 
optimistas con la cifra de 0.8% entregada por el 
Departamento de Comercio, mostraron sus temores de que la 
acumulación de inventarios pudiera significar cortes en la 
producción y deprimir el crecimiento en la primera parte de 
1992. 

PRODUCTO DOMESTICO BRUTO REAL  
(BILLONES DE DOLARES DE 1987) 

IV. TR.1991 	III.TR.1991  

P.D.B.R. 4.872,2 	4.862,7 

  

Menos: cambio en inventarios 
igual: ventas finales 

COMPONENTES VENTAS FINALES 

Consumo Personal 
Inversión no Residencial 
Inversión Residencial 
Exportaciones Netas 
Compras del Gobierno 

10,9 
4.861,3 

3.269,5 
504,1 
182,0 
-17,6 
923,2 

0,1 
4.862,6 

3.271,2 
510,0 
176,5 
-31,1 
936,1 

El Deflactor del Producto, por su parte, mostró 
una variación anualizada de 1.7% en el cuarto trimestre tras 
crecer un 2.1% el tercer trimestre de 1991. 

El Indice de Gerentes de Compra  de Chicano (28 
de febrero) llegó a 51.2% en febrero versus 47.7% en enero, 
incrementándose los componentes de producción y nuevas 
órdenes mientras todos los otros componentes del indice 
decrecieron. 	Por su parte, el Indice de Gerentes de Compra  
de Detroit (también publicado el 28 de febrero) alcanzó un 
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valor de 53.1% en febrero, versus 37.1% en enero, con nuevas 
órdenes y producción tanto en el sector automotriz como no 
automotriz responsabiliándose del alza en este Indice, el 
mejor desde octubre de 1991. 

El Indice Nacional de Gerentes de Compra (2 de 
marzo) se incrementó 5 puntos, desde 47.4% en enero a 52.4% 
en febrero. Este indice es visto como un barómetro de la 
actividad futura de la economía y mostrarla que la economía 
de la nación está mejorando: un valor sobre 50 indica que el 
sector manufacturero se está expandiendo. 

enero, a 
aumentado 
indicador 
Asimismo, 
Personal  

El Ingreso Personal (2 de marzo) cayó un 0.1% en 
un nivel de 4.928,4 billones de dólares tras haber 
un 1.0% en diciembre. 	Se esperaba para este 

, una calda aún más fuerte, de 0.2% en enero. 
el Departamento de Comercio informó para el Gasto  

un incremento de 0.2% durante enero, inferior al 

  

incremento de diciembre (0.3%) y el más débil desde una 
calda de 0.2% en octubre de 1991. Los analistas esperaban 
para enero un incremento de 0.4%. 

El Gasto en Construcción (2 de marzo) tuvo 
duarnte enero, un aumento notoriamente mayor al esperado: 
1.3% versus 0.4% respectivamente. 	El Gasto total pasó de 
398,9 billones de dólares en diciembre a 404,1 billones en 
enero, repartiéndose este último en 294,6 billones de Gasto 
Privado (290,7 billones en diciembre) y 109,4 billones de 
Gasto Público (108,3 billones en diciembre). Diciembre 
habla mostrado una calda en el Gasto Total en construcción, 
de 1.6% respecto de noviembre. 

El Déficit Comercial (2 de marzo) para el cuarto 
trimestre de 1991, excluyendo ventas militares, cayó a 18,7 
billones de dólares desde 20,8 billones el trimestre previo. 
Los resultados del cuarto trimestre ayudaron a situar el 
déficit comercial de 1991 como el nivel más bajo desde 1983, 
afirmó el Departamento de Comercio. Para 1991, el déficit 
comercial cayó a 73,6 billones de dólares desde 108,1 
billones en 1990. 

Las Ventas de Casas Nuevas (3 de marzo) 
crecieron un 12.9% en enero, a una tasa anual (ajustada 
estacionalmente) de 612.000 casas nuevas para familias 
individuales. 	La calda en las tasas hipotecarias y 
renovadas 	esperanzas de recuperación económica han atraído 
compradores a este mercado y han llevado la venta de casas 
nuevas a su nivel más alto desde enero de 1990. 
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Los analistas esperaban tan sólo un 7.3% de 
incremento para el mes de enero. Durante diciembre, las 
ventas hablan caldo un 4.6% a una tasa de 542.000 casas 
nuevas por ano. 

El precio promedio de una casa nueva se 
incrementó a 125.000 dólares en enero, desde 122.000 dólares 
en diciembre. 

Los "Leading Economic Indicators" (3 de marzo) 
crecieron un 0.9% en enero, a un nivel de 146,5. Este es el 
incremento más significativo desde julio del aho pasado, 
según afirmó el Departemento de Comercio. 

Los precios de las acciones y las órdenes de 
bienes de capital fueron los principales responsables de 
este incremento, ambos factores difíciles de observar un 
crecimiento sostenido en los próximos meses, sin embargo. 

Se anticipaba por los analistas un incremento 
más modesto, del orden de 0.6% para este barómetro 
gubernamental de la actividad económica futura. 

ENER. 92  

 

DIC.91 	NOV.91  

     

Leading Indicators  
Cambio Porcentual  
Contribuciones Netas: 
* semana de trabajo promedio 
* demandas de desempleados 
* ordenes de manufactura, 

bienes de consumo 
* tiempo de despacho 
* contratos y ordenes para 

planta y equipo 
* permisos de edificación 
* ordenes de fabricación de 

bienes durables no satisfechas 
* precios de materias primas 
* precios de acciones 
* oferta monetaria real (142) 
* expectativas de los consumi-
dores 

146.5 
O.9% 

-0.22 
O.07 

0.12 
-0.06 

(1) 
O.26 
O.15 

-0.06 
O.13 
O.38 (1) 
O.07 

-0.09 

	

145.2 	145.5 
-0.2% 	-0.2% 

	

0.07 	0.07 

	

0.01 	-0.09 

	

-0.25 	-0.06 
-0.05 	0.01 

-0.39 	0.14 

	

0.17 	-0.10 

-0.08 	-0.10 

	

0.16 	0.08 

	

0.04 	-0.01 

	

0.01 	0.02 

-0.01 	-0.32 

(1) Items con mayor crecimiento. 
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Como se aprecia, en enero siete de los 11 
componentes de este indice se incrementaron mientras otros 
cuatro decrecieron. 

Finalmente, las Ordenes de Manufactura (4 de 
marzo) experimentaron un crecimiento de 0.4% en enero a un 
monto ajustado estacionalmente de 235,008 billones de 
dólares tras decrecer un 3.7% en diciembre a 234,102 
billones, informó el Departamento de Comercio. 

El incremento que se observó en las órdenes de 
bienes durables compensó con creces la calda experimentada 
en las órdenes de bienes no durables. 

Para enero, se esperaba por los analistas un 
crecimiento algo más robusto del orden de 0.8% para las 
ordenes de manufacturas totales. 

La mayor parte del incremento en las órdenes de 
bienes durables se debió a maquinaria y equipamiento 
industrial, sobretodo computadores y equipamiento de 
oficina. 	Cabe destacar también que los inventarios de 
fábrica decrecieron un 0.3% en enero a un nivel de 347,402 
billones de dólares. 

(cifra en millones de dólares) 

ENE.92 	DIC.91 	NOV.91 

NUEVAS ORDENES DE MANUFACTURA 	235.008 	234.102 	243.138 

Variación Porcentual 	0.4% 	-3.7% 	0.4% 
Excluido transporte 	0.3% 	-2.1% 	0.0% 
Excluido defensa 	1.3% 	-5.7% 	1.7% 

ORDENES DE BS. DURABLES  

Variación Porcentual 

ORDENES DE BS. NO DURABLES  

Variación Porcentual 

INVENTARIOS  

Variación Porcentual 

2.2% 

-1.4% 

- n 3% 

-5.0% 	0.6% 

-2.3% 	0.2% 

-0.6% 	-0.1% 
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EMBARQUES 

Variación Porcentual 
	

0.1% 	 -3.9% 	0.1% 

ORDENES NO SATISFECHAS  

Variación Porcentual 	-0.2% 	 -0.4% 	-0.5% 

OTROS ACONTECIMIENTOS  

El Chairman del Federal Reserve Alan Greenspan, 
testificó (3 de marzo) frente al Comité Económico conjunto 
del congreso, acerca del Informe Económico del Presidente. 

Destacó la fortaleza de algunos indicadores 
como la venta de casas nuevas, los leading indicators y el 
repunte de las tasas de interés de largo plazo como 
evidencia de que la economía estaría al fin reviviendo. Más 
aún, sugirió que la propensión de las empresas y 
consumidores a pagar deuda más que incrementar la compra de 
bienes y servicios, estarla llegando a su fin. 

Sin embargo, rehusó declarar inequivocamente que 
una recuperación subyace a lo anterior, destacando el 
carácter tentativo de los indicios positivos y recalcando la 
enorme incetidumbre que se suma a los riesgos típicos de la 
proyección económica. Si bien avizora que la recuperación 
se baria más evidente el segundo trimestre, no tiene claro 
si ella seria auto-sostenida. 

A causa de la incertidumbre antes mencionada, 
Greenspan no cierra completamente la puerta al tema de 
eventuales expansiones futuras del crédito. 

La cautela de Greenspan podria deberse a un 
intento de evitar el exceso de optimismo que éste habla 
expresado en julio de 1991, cuando la economía aparentemente 
comanzaba a recuperarse, pero luego volvió a caer en el 
estancamiento. 
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Los Ministros Subrogantes de Finanzas del Grupo 
de los Siete se reunieron el último fin de semana de 
febrero, en los alrededores de Frankfurt. 	Esta reunión es 
la preparación a la reunión cumbre de los siete paises, en 
julio próximo. 

Uno de los tópicos tratados fue la debiidad del 
yen, a pesar de las recientes intervenciones de los bancos 
centrales de EE.UU. y Japón en favor de esta moneda, pero no 
se ofreció un remedio para esta debilidad. Se tocó asimismo 
el tema del crecimiento económico global, concluyéndose que 
la calda en este crecimiento no conducía sin embargo a la 
recesión. Se discutió también acerca de la deuda externa de 
la M.E.I. (ex U.R.S.S.), entre 60 y 70 billones de dólares. 

La Comisión Europea enviarla (3 de marzo) unas 
400 páginas de estadísticas de tarifas y exportaciones a las 
negociaciones mundiales del GATT en Ginebra, a pesar de 
profundas divisiones entre franceses y alemanes, acera de la 
extensión de las concesiones al comercio de productos 
agricolas, que se reflejarlan en diferentes borradores del 
calendario estadistico a enviar. 

La Comisión Europea, quien negocia en 
representación de los 12 miembros de la comunidad europea en 
la Ronda de Uruguay de acuerdos de intercambio, presentarla 
el documento en Ginebra el 4 de marzo ya que no requiere el 
acuerdo de los estados miembros para enviar este documento, 
y considera que éste refleja equitativamente los distintos 
puntos de vista de los paises miembros. 

Los listados estadísticos se usarían como base 
de negociaciones a venir en la Ronda de Uruguay. 	Los 
Estados Unidos están solicitando un limite en el monto de 
exportaciones de cereales europeos subsidiados. Mientras, 
la disputa franco-germana amenaza con paralizar a los 
negociadores europeos al tiempo que el Director General del 
GATT, Arthur Dunkel, presiona por concluir un tratado masivo 
de intercambio hacia mediados de abril. 
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MERCADOS CAMBIARIOS  

tendencia 
monedas, 
Entre el 
1.6447 a 
por dólar 

del dólar 

Durante el periodo, el dólar continuó su 
al fortalecimiento respecto de las principales 
que se iniciara a comienzos del mes de febrero. 
26 de febrero y el 4 de marzo, el dólar pasó de 
1.6707 marcos por dólar, de 129.36 a 132.01 yenes 
y de 1.7517 a 1.7210 dólares por libra. 

Las principales razones para el fortalecimiento 
fueron: 

Un balance de indicadores económicos positivos, 
especialmente el Indice Nacional de Gerentes de Compra, las 
Ventas de Casas Nuevas y los "Leading Economic Indicators". 
No hubo indicadores que contradijeran abiertamente las 
expectativas prudentemente positivas del mercado, como habla 
sido el caso la semana previa con la confianza de los 
consumidores (25 de febrero). Sin embargo hubo una 
recepción tibia para indicadores como el producto, que 
mostraba como se ha dicho una excesiva acumulación de 
inventarios. 

La falta de un apoyo decidido para el yen en la reunión de 
oficiales del Grupo de los 7. 

La compleja situación de Alemania, donde las perspectivas de 
reactivación se distancian debido a un aumento en las 
expectativas de inflación para febrero (4.3 a 4.5% respecto 
de los últimos 12 meses) y por lo tanto escases 
posibilidades de una próxima baja en las tasas de interés 
oficiales. 

Por último, el mercado espera con atención lo 
que ocurra con las estadisticas mensuales de empleo y 
desempleo de febrero, a publicarse el viernes 6. Tras una 
calda de 91.000 empleos no agricolas en enero, se espera 
una variación entre -5.000 unidades y 16.000 unidades en 
febrero, y una tasa de desempleo entre 7.1% y 7.2%. 

Tanto la cotización del dólar como el curso de 
acción en un futuro próximo del Federal Reserve, podrian 
verse influidos por indicadores de empleo y desempleo que 
difieran muy fundamentalmente de estas expectativas. 
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TASAS DE INTERES  

Entre el 26 de febrero y el 4 de marzo, la tasa 
libid eurodólar a 180 días tuvo un balance neutro, 
manteniéndose en 4 5\16%, descendiendo a principio del 
período y aumentando fuertemente a partir del 3 de marzo. 
El rendimiento de los Bonos del Tesoro Americano a 30 años 
aumentó de 7.85% a 7.91%. 

En lo que va corrido del ano, se ha observado 
consistentemente un desplazamiento hacia arriba de la curva 
de rendimiento de los instrumentos de tesorería, 
especialmente para el mediano y largo plazo. 	Esto es 
consistente con un mejoramiento de las expectativas de 
recuperación económica y la sensación de que las tasas de 
interés aumentarían en lo sucesivo, tras haber alcanzado su 
piso. 	Durante la última semana, el precio de los bonos se 
vio influido, primero por la colocación de instrumentos a 
cinco anos el jueves 27, que fueron recibidos a un precio 
alto pero luego los robustos indicadores publicados a partir 
del lunes 2 de marzo provocaron bruscas caldas en precios y 
alzas en rendimientos para los instrumentos de mediano y 
largo plazo, obteniéndose un aumento neto en rendimiento 
durante la semana. 
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CLOSE/MID 

LAST 4928.4 	OH 01/31/92 
HIGH 4931.1 	OH 12/31/91 
AVE 4257.368 
LOW 3544.3 	OH 03/31/86 
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INGRESO PERSONAL (BILLONES DE US$)  

(FUENTE: BLOOMBERG) 

PITL Index GP 	 Index C3P 
Enter ah l values and hit <GO> or #<PAGE> for table (3 Pgs Max). 

RATEE c:FIART for FIEFISC)NAL_ 
RANGE 3/31/86 TO 1/31/92 PERIOD 	(D -W -M -Q -Y) 
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881 BUS 7:58 EUROPE CITY FORECASTS 
876 TAS 7:56 FLIGHT BETWEEN UKRAINE AND USA 
873 BBN 7:56 Wereldhave International Sells 750 Mln Lux Francs 9 5-Yr Notes 
869 BBN 7:54 German Call Money Rates Ease as Repo Drain is Digested 
867 BBN 7:54 RTC Paid Private Law Firms $251.5 Million During 1991 
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CLOSE/MID 

LAST 4306.5 OH 01/31/92 
HIGH 4310.9 OH 12/31/91 
AUE 3681.911 
LOW 2974.6 OH 03/31/86 

GASTO PERSONAL (BILLONES DE US$)  

(FUENTE: BLOOMBERG) 

PIDSDI Index GP 	 Index (IP 
Enter ah l values and hit <GO> or #<PAGE> for table (3 Pgs Max). 
RATE CHART for PRS INC:DISP/SAV DISP INC 

RANGE 3/31/86 TO 1/31/92 PERIOD 	(D-W-M-Q-Y) 
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907 TAS 8:00 DEMOCRATIC UNION INVITES SHEVARDNADZE TU SALVATION COMMITTEE 
904 RNS 8:00 CABLE & WIRELESS 	CW/ 	DIRECTORS' SHAREHOLDINGS 
881 BUS 7:58 EUROPE CITY FORECASTS 
876 TAS 7:56 FLIGHT BETWEEN UKRAINE AND USA 
873 BBN 7:56 Wereldhave International Sells 750 Mln Lux Francs 9% 5-Yr Notes 
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CLOSE/MID 

LAST 404100 	OH 01/31/92 
HIGH 466074 	OH 02/28/90 
AVE 425878.75 
LOW 398200 	OH 06/30/91 

GASTO EN CONSTRUCCION (MILLONES DE US$)  

(FUENTE: BLOOMBERG) 

VNCCTOT Index GP 	 Index CIP 
Enter al 1 values and hit <GO> or it<PAGE> for tabl e (3 Pgs Max). 
VALUE CHART for CNST SPND CURRS CCINSTRUCTN 
RANGE 3/31/86 TO 1/31/92 PERIOD 	(D-W-M-Q-Y) 

847 BSP 7:50 (SPA)-SPORTS BRIEFS 
840 RNS 7:49 MADDOX GROUP PLC 	HOLDINGS IN COMPANY ETC 
832 BBN 7:49 Spintab Sells 150 Mln Marks 8.5% 5-Year Bonds Via Herrín AG 

BBN 7:48 *APRIL GOLD SEEN DOWN 75C, PLATINUM DOWN 51, SILVER DOWN 1C 
816 	BBN 7:46 Travelers President Says 	Coman Isn't for Sale 
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LAST 612 
HIGH 880 
AVE 627.239 
LOW 406 
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CLOSE/MID 

VENTAS DE CASAS NUEVAS (MILES)  

(FUENTE: BLOOMBERG) 

NHSLTOT Index GP 	 Index GP 
Enter ah l values and hit <GO> or #<PAGE> for table (3 Pgs Max). 
VALUE CHART for NEW HaME SALE 1F TOT SOLD 

RANGE 3/31/86 TO 1/31/92 PERIOD 	(D-W-M-Q-Y) 
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BBN 8:01 *LONDON 1 P.M. 	SHARE VOLUME: 418.0 MLN VS 303.2 MLN WED. 
918 BBN 8:01 Olympia & York Rumors Contributed to Canadian Dollar's Slump 
917 BBN 8:01 NATL SEMICONDUCTOR 3RD-QTR NET 11C-SHARE VS 2C 
907 TAS 8:00 DEMOCRATIC UNION INVITES SHEVARDNADZE TO SALVATION COMMITTEE 
904 RNS 8:00 CABLE & WIRELESS 	CW/ 	DIRECTORS' SHAREHOLDINGS 
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LAST 146.5 
	

OH 01/31/92 
HIGH 146.5 
	

OH 01/31/92 
AVE 141.662 
LOW 130.4 
	

OH 03/31/86 
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LEADING ECONOMIC INDICATORS 

(FUENTE:  BLOOMBERG) 

LEI Index GP 	 Index (IP 
Enter all values and hit <GO> or #<PAGE> for table (3 Pgs Max) 

VAL_LJE CHART for L_EAID ECO itumcc; 	L_ . E: . I ) 
RANGE 3/31/86 TO 1/31/92 PERIOD 	(D -W -M -Q -Y) 
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881 BUS 7:58 EUROPE CITY FORECASTS 
876 TAS 7:56 FLIGHT BETWEEN UKRAINE AND USA 
873 BBN 7:56 Wereldhave International Sells 750 Mln Lux Francs 9% 5-Yr Notes 

869 BBN 7:54 German Cal! Money Rates Ease as Repo Drain is Digested 

867 	BBN 7:54 RTC Paid Private Law Firms $251.5 Million During 1991 
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CMP/CLOSE 

LAST 1.6697 OH 03/04/92 
HIGH 1.6697 OH 03/04/92 
AVE 1.588 
LOW 1.5069 OH 12/26/91 

MARCO ALEMAN (UNIDADES POR DOLAR)  

(FUENTE: BLOOMBERG) 

DMS Curncy GP 
	

Curncy G P 
Enter #<PAGE> for tabla (2 Pgs Max). 
FIRICE c.:FIAR-Ir for Dhlt1 DED-11r53(:1-1E= MARK SPOT- 

RANGE 12/ 5/91 TO 3/ 4/92 PERIOD M (D —W —M —Q —Y) 

I 	ellitsIth. 	el 	• 	al 	.1 	t.1.1.111. •  

27 	3JAN92 	10 	17 	24 	31 	7FEB 	14 	21 	28 

985 BBN 8:08 April Gold Seen Down ?Sc, Platinum Down $1, Silver Down 1c 
981 BBN 8:08 (UPI)—COMPROMISE PROPOSED ON IVORY BAN 
980 BBN 0:08 JAMESWAY FEB. SAME—STORE SALES UF 10% 
976 BBN 8:07 FLUOR 1ST—QTR NET 35C—SHARE VS 32C 
974 BBN 8:06 Hl—LO AUTOMOTIVE FEBRUARY SAME—STORE SALES UF 16.3% 
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Curncg G P JYS Curncy GP 
Enter '<PAGE> for table (2 Pgs Max). 

PRICE CHART for ¿rys j'APANE:SE YEN spc)7r 
RANGE 12/ 5/91 TO 3/ 4/92 PERIOD M (D -W -M -Q -Y) 
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YEN JAPONES ( UNIDADES POR DOLAR)  

(FUENTE:  BLOOMBERG ) 
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100 BBN 8:10 CALDOR FEBRUARY SAME-STORE SALES UF 4.6% 
997 DPA 8:09 "WORLD'S BIGGEST TRAVEL CATALOGUE ... TWO 
985 BBN 8:08 April Gold Seen Down 75c, Platinum Down 51, Silver Down 1c 
981 BBN 8:08 (UPI)-COMPROMISE PROPOSED ON IVORY DIN 
980 BBN 8:08 JAMESWAY FEB. SAME-STORE SALES UF 10% 
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CMP/CLOSE 

LAST 131.65 OH 03/04/92 
HIGH 131.65 OH 03/04/92 
AVE 127.022 
LOW 123.45 OH 01/22/92 
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CMP/CLOSE 

LAST 1.7252 	OH 03/04/92 
HIGH 1.8873 	OH 12/26/91 
AVE 1.805 
LOW 1.7252 	OH 03/04/92 

LIBRA ESTERLINA (DOLARES POR UNIDAD)  

(FUENTE:  BLOOMBERG) 

BPS Index GP 
	 Curneg GP 

Enter 4k<PAGE> for table (2 Pgs Max). 
PRICE CHART for BPS STER.LING SPOT 

RANGE 12/ 5/91 TO 3/ 4/92 PERIOD 	(D-W-M-Q-Y) 
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BBN 8:11 *CBT JUNE TREASURY BONDS SEEN OPENING STEADY TU DOWN 6/32 
113 BBN 8:11 SOFTKEY SOFTWARE UNIT SIGNS AGREEMENT WITH H.R. BLOCK 
100 BBN 8:10 CALDOR FEBRUARY SAME-STORE SALES UF 4.6% 
997 DPA 8:09 "WORLD'S BIGGEST TRAVEL CATALOGUE ... TWO 
905 BBN 8:08 April Gold Seen Down 75c Platinum Down $1 Silver Down 1c 
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LAST 4 
HIGH 5 
AVE 4.039 
LOW 2.5 

OH 03/04/92 
OH 02/18/92 

OH 01/17/92 

CLOSE/MID 

2.50 

1. . 	.1111,t,t1 	 1Ite,1111, 11222111,11tItil ,i1,1AIIIII  
,« 2.00 

TASA DE FONDOS FEDERALES 

(FUENTE:  BLOOMBERG ) 

FDFD Index GP 
	

Index G P 
Enter #<PAGE> for table (2 Pgs Max). 

YIELD c:FlAwir for FEEI) FUNDS FliklrEE 
RANGE 12/ 5/91 TU 3/ 4/92 PERIOD M (D -W -M -Q -Y) 

13 	20 	27 	3JAN92 	10 	17 	24 	31 	7FEB 	14 	21 	28 

246 PRN 0:21 PIC 'N' SAVE RELEASES FEBRUARY SALES 
245 BU 	0:21 REGENCY CRUISES ANNOUNCES FOURTH QUARTER 
244 BU 	0:21 MERRY-GO-ROUND ENTERPRISES REPORTS 
243 BBN 0:21 SUMMIT SAVINGS TU BUY 2 CASCADE SAVINGS BRANCHES 
241 PRN 8:21 GEODYNAMICS CORP. ANNOUNCES THIRD QUARTER DIVIDEND 
oom erg-a rights protected. 	London:11-256-901U New York212-318-2000 Princeton:609-497-3500 Singapore:226-3000 
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Enter ik<PAGE> for tabl e (2 Pgs Max) 

YIEL.D CHART f or L 'SOR/BID USS 
RANGE 12/ 5/91 TO 3/ 4/92 PERIOD 	( D-U-M-Q-Y ) 

Index GP 

6 MONTH 
	. 4.80 

: 4.70 

CLOSE/MID 

LAST 4.375 	OH 03/04/92 
HIGH 4.75 	OH 12/06/91 
AVE 4.243 
LOW 3.9375 	OH 02/11/92 

4.60 

. 4.50 

4.40 

4.30 

4.20 

4.10 

4.00 

11111,111111.11.1.11111 	a I  " 	 3.90 
28 31 7FEB 

LIB ID US$ 180 DIAS  

(FUENTE:  BLOOMBERG ) 

217 BU 	8:19 JAMESLIAY CORPORATION REPORTS SALES FOR 
206 	BU 	8:19 JUDGE DISMISSES SEGA' S COPYRIGHT CLAIMS AS VAGUE 
201 	PRN 8 : 19 FEBRUARY SALES UP 20.6 PERCENT Al Hl-LO AUTOMOTIVE 
198 BU 	8:18 COMVERSE TECHNOLOGY ANO STARTEL 
197 PRN 8:18 LJARNER CABLE SELECTS C-COR EQUIPMENT FOR ALTOONA PA., UPGRADE 
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OH 03/05/92 
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OH 02/17/92 
AVE 7.711 
LOW 7.389 
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BONOS DEL TESORO USA A 30 AÑOS 

(FUENTE: BLOOMBERG) 

GY 	 Govt GY 
Enter ah l values and hit <GO> or #<PAGE> for table (2 Pgs Max). 

Y1E:LAY cElAwir for GENERIC soy h4/13 
RANGE 12/ 5/91 TU 3/ 5/92 PERIOD 	(D -W -M -Q -Y) 
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312 BUS 8:27 WORLD GROUNDNUTS ÁREA WEATHER FORECAST 
BBN 8:27 *Video Lottery to Buy Control Data's Automated Wagering Unit 

310 BBN 8:27 Fed Funds Upen at 4%; Fed Seen Adding Reserves 
308 BBN 8:26 Goldman Seeks $500 Mln Or More For New Merchant Banking Fund 
306 BUS 8:26 WORLD SUGARBEET AREA WEATHER FORECAST  
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CAMBIOS EN LA CURVA DE RENDIMIENTO DE LOS 
VALORES DE LA TESORERIA: ULTIMA SEMANA 

(FUENTE: BLOOMBERG) 

Page 
Hit <PAGE> for more info or <MENU> for 1 ist of curves. 
YIELD CHANGES FOR U . S . TREASURY 
FROM 2 /25/1992 TO 3 /4 /1992 
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O 

145 BBN 8:14 GAP FEBRURRY 9111E-STORE SALES UP 7% 
142 	DPA 8:11 COLOGNE GERMANY, (MARCH 5) DPA - For plants - as wi th other I I v 
141 BBN 8:14 REGENCY CRUISES 4TH-QTR LOSS 7C-SHARE VS 13C LOSS 
110 RNS 8:14 BOOTS CO PLC 	 BOOT 	DIRECTORS SHAREHOLDING 
137 	RNS 8:13 GOVETT INV TRUSTS 	 NET ASSET VALUES 
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BAUCO CENTRAL DE CHILE. 
DII1ECCION INTERNACIONAL. 
GERENCIA INTERNACIONAL 
DPTO. POLITICA DE INVERSIONES. 
VHL 	05.03.92 

INFORMACION SEMANAL AL CONSEJO. 1/ 

VARIACION % 	5/ 
1.- INFORMACION FINANCIERA 1992 	 > (-)APREC.; (+)DEPREC. 

INTERNACIONAL 1990 	1991 FEBRER.28 MARZO. 5 DIC.1991 & MARZO. 5 

1.1. TASAS 	DE CAMBIO. 	2/ 

1.1.1. 	MARCO 1,53 	1,51 1,64 1,67 -10,29 
1.1.2. 	LIBRA EST. (US$ x Le) 1,89 	1,88 1,76 1,72 -8,86 
1.1.3. 	FRANCO FRANCES 5,18 	5,18 5,59 5,67 -9,47 
1.1.4. 	FRANCO SUIZO 1,31 	1,35 1,49 1,52 -12,68 
1.1.5. 	YEN 136,32 	125,56 129,42 131,81 -4,98 
1.1.6. 	FLORIN HOLANDES 1,73 	1,71 1,85 1,88 -10,12 
1.1.7. 	DEG (US$ x DEG) 1,40 	1,43 1,38 1,37 -4,53 
1.1.8. 	ORO (US$ x ONZA) 	3/ 382,80 353,30 353,75 350,15 -0,89 

11.2 TASAS DE INTERES. DIFERENCIA 
EN PUNTOS 

11.2.1. 	DOLAR 
11.2.1.1. 	FEDERAL FUNDS 8,25 	3,75 4,06 4,25 0,50 
11.2.1.2. 	DISCOUNT RATE 6,50 	3,50 3,50 3,50 0,00 
11.2.1.3. 	PRIME RATE 10,00 	6,50 6,50 6,50 0,00 
11.2.1.4. 	LIBOR 	(180 	DIAS) 	4/ 7,81 	4,38 4,38 4,44 0,07 

11.2.2. 	OTRAS MONEDAS (LIBOR 180 DIAS) 
11.2.2.1. 	MARCOS 9,75 	9,75 9,63 9,63 -0,13 
11.2.2.2. 	LIBRA ESTERLINA 13,44 	11,00 10,19 10,31 -0,69 
11.2.2.3. 	FRANCO FRANCES 10,50 	10,38 9,88 10,00 -0,38 
11.2.2.4. 	FRANCO SUIZO 8,81 	8,31 7,56 7,81 -0,50 
11.2.2.5. 	FLORIN HOLANDES 9,56 	9,75 9,56 9,63 -0,12 
11.2.2.6. 	MEN 8,03 	5,78 5,00 4,97 -0,81 

11 . • VALOR DOLAR OFICIAL Y 
OBSERVADO EN EL MERCADO. 	6/ 
(PESOS POR DOLAR) DOLAR ACUERDO 

COTIZACION INDICE 

DOLAR OBSERVADO 

COTIZACION INDICE 

DICIEMBRE 1986 201,39 111,79 204,73 111,35 
DICIEMBRE 1987 233,94 116,17 238,14 116,32 
DICIEMBRE 1988 249,66 106,72 247,49 103,93 
DICIEMBRE 1989 282,64 113,21 296,58 119,84 
DICIEMBRE. 1990 353,64 125,12 337,09 113,66 
DICIEMBRE. 1991 392,88 111,10 374,51 111,10 

1991 
29-novi 387,58 109,60 368,89 109,43 
30-dici 392,88 111,10 374,51 111,10 

1992 
31-ener 376,71 95,88 350,46 93,58 
28-1ebr 380,02 96,73 346,69 92,57 
4-marz 380,61 96,88 344,81 92,07 

1/ VALORES A FIN DE CADA PERIODO 
2/ APERTURA EN LONDRES . ( TASAS OFFER). 
3/ FIXING LONDRES 
4/ EUROMERCADO,CIERRE LONDRES 
5/ EL SIGNO (+), DEPRECIACION , INDICA EL PORCENTAJE QUE EL DOLAR 

SE 1-1A DEPRECIADO RESPECTO A LA MONEDA EN CUESTION Y VICEVERSA 
6/ LOS INDICES SON EN BASE 100 DE CADA AÑO. 
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