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SENOR

PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
DON PATRICIO AYLWIN AZOCAR
PRESENTE.

Estimado Presidente:

Venimos en solicitar a S.E. el retiro de la Indicacién
de Tipo Previsional, hecha al Proyecto de Ley del Mercado de Capitales,
hasta que se haga un estudio profundo y acabado, donde participen
todos los entes involucrados, por ser éste un tema previsional de vital
importancia para todos los chilenos.

El Colegio Profesional de Corredores de Seguros, se
hace un deber en poner en vuestro conocimiento nuestra preocupacién por
la gravedad que encierra la indicacién antes mencionada para el
presente y futuro de los trabajadores de este pais.

A continuacién exponemos a Ud. los fundamentos de
nuestra peticién, basados en estudios técnicos y legales hechos por este
Colegio y que también acompafiamos a Ud.:

1) Perjudica a los futuros pensionados, puesto que 1la licitacién
electrénica significard el establecimiento de una "fria méaquina" que
entregara  informacién  limitada a los futuros pensionados
INDUCIENDOLOS a elegir el retiro programado sobre 1la Renta
Vitalicia.

Es obvio, que muchos trabajadores van a optar por el sistema que
les ofrece mayor pensién, es decir, el Retiro Programado, puesto
que es mayor circunstancialmente que una Renta Vitalicia (la
rentabilidad para estos efectos, se calcula, con el promedio de los
tltimos cinco afios y actualmente, esta rentabilidad esta

sobredimensionada por los porcentajes del afio 90 = 17% y 91 = 30%,
siendo lo normal y lo proyectado alrededor de un 4% anual.

Sin embargo, este frio e impersonal mecanismo, en relacién solo a
mayor precio conlleva el riesgo que de optar por una pensién que
no es permanente en el tiempo y que anualmente se recalcula y que
disminuye en un corto periodo de acuerdo a los fondos consumidos,
hasta que se le acaben los fondos acumulados, al correr este riesgo
puede quedar sin derecho a una Renta Vitalicia, pues al quedar en
muchos casos su cuenta en $0.- en caso de que no cuente con 20
afios de imposiciones, queda en la A.F.P. sin ninguna pensién y si
cuenta con mas de 20 afios de imposiciones queda sujeta a la
pensién minima -garantizada y pagada por el Estado-.

2) La indicacién antes dicha, limita los periodos garantizados en el
sistema de Renta Vitalicia a dos, siendo que las demas alternativas
podrian, en muchos casos, favorecer en mucho més al futuro
pensionado, pues se eligen de acuerdo con sus antecedentes
previsionales, personales y por sobre todo a la edad de sus
beneficiarios legales.
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3) Crea un monopolio, pues la Superintendencia de A.F.P. sera el
organismo que tenga a su cargo esta bolsa electrénica,sin embargo,
ser4an las A.F.P. juez y parte con los debidos costos adicionales -
que obviamente seran de cargo de todos los afiliados.

Cabe hacer presente que a pesar que actualmente las A.F.P. no
cobran a los afiliados que se pensionan por sus fondos, siempre
tendran interés en que estos fondos no se traspasen a una compaifiia
de Seguros puesto que les restaria poder e imagen, ademas que una
vez que tengan el mercado cautivo podran cobrar por este servicio
pues la ley no se los prohibe.

4) Esta licitacién por medio de la bolsa electrénica evitara que los
Corredores Profesionales de Seguros autorizados por los organismos
del Estado -que son profesionales independientes- que estan
debidamente capacitados para dar asesoria previsional puedan
ejercer su labor e indicarle a los futuros pensionados previo
analisis de sus antecedentes, la mejor elecci6én dentro de todas las
alternativas que hoy ofrece el mercado asegurador COARTANDOSE con
ello los derechos indicados en la Constitucién Politica del Estado,
la libertad de elegir y la libertad de trabajo.

5) Con los estudios que obran en poder nuestro, y los cuales
adjuntamos a S.E., hemos constatado que la modalidad a la cual se
pretende dar preferencia a través del proceso de Licitacién
Electrénica, como es el Retiro Programado que estd produciendoyy,
aumentaria su mayor frecuencia, lo que a simple vista es, una
"Fabrica de Pensiones Minimas", donde el Estado esta obligado por
la Ley 3.500 a financiarlos de por vida.

6) Aunque discrepamos con la ley en el sentido de separar en dos
registros a los Corredores de Seguros, puesto que nuestro
nombramiento nos habilita y nos capacita para intermediar y
asesorar en todo tipo de seguros a nuestros clientes, tanto en
seguros generales (ramo también complejisimo), Seguros de Vida y
Seguros Previsionales, estamos de acuerdo y nos conviene como
profesionales debidamente autorizados en este ramo, que el Proyecto
de Ley que en estos momentos esta por aprobarse en el Senado del
Mercado de Capitales regule y norme el mercado de Rentas Vitalicias
puesto que nos sacara del enorme problema que tenemos encima con
"estos llamados asesores y averiguadores previsionales" (ejemplo:
como el Comercio Ambulante que proceden sin ninguna autorizacién
de los organismos del Estado, y sin posibilidad de que en este
momento la Superintendencia respectiva los fiscalice, pues no cuenta
con las facultades para su control, fiscalizacibn y para su
sancién).

7) Estos planteamientos se los hemos hecho llegar a todos los Senadores
tanto en entrevistas personales como por intermedio de documentos e
informes que avalan nuestra posicién, pero lamentamos que hasta
aqui no se nos haya hecho llegar sefiales claras con respecto a
esta indicacién.
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Cabe hacer presente que concuerdan con nuestro planteamiento, y
asi lo han manifestado en los diferentes medios de comunicacién, la
Asociacién de Aseguradores de Chile, las diferentes Compafiias de
Seguros, la A.F.P. Habitat y el Honorable Senador de la Repiblica,
Sr. Andrés Zaldivar, en una entrevista del Diario, publicada el dia
28 de Octubre pasado, manifiesta que esta indicacién debiera ser
separada de la Ley hasta que se le hagan estudios m&s acabados y
propone para estos efectos -'la via del rechazo"- en el Senado.

A nuestro Colegio se le hace un deber el exponer al Sr. Presidente
de la Republica estos hechos, que consideramos .grave, puesto que
mas o menos son 4 millones de chilenos que estan afiliados a las
A.F.P. (hasta hoy) los potenciales pensionados que se estarian
perjudicando de salir esta indicacidn.

La Directiva de este Colegio lamentaria profundamente, que esta
Indicacién cuyos resultados en la practica seran francamente malos
para el puablico fuera publicada durante su Gobierno, el que
nosotros consideramos justo y ecuanime, y que como es de todos
sabido obra consecuentemente con sus principios velando por el
bienestar de todos los chilenos, lo que motiva que por nuestra
parte no queremos que la historia lo haga responsable de estos
perjudiciales errores, que como hemos dicho, perjudicaran 4 millones
de compatriotas.

Es por todo esto que venimos en solicitar a S.E. se

sirva, si lo tiene a bien, retirar la Indicacién interpuesta por el Sr.
Ministro del Trabajo don René Cortdzar en la Comisién de Hacienda del
Senado.

gradeciendo su atencién y buena disposicién para

atender nuesfro prohlema, saludan atentamente a S.E.,

HUMBERT GOR VILLANUEVA
DIRECTOR NACIONAL
INTEGRANTE COMISION

ANGELA ADRIAZOLA ALOS
DIRECTQRA TESORERA NACIONAL

= i

INTEGRANTE COMISION INTEGRANTE COMISION

UIS BARRERA CAR
PRESIDENTE NACIONAL
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Sefior

Luis Barrera Caro

Presidente Nacional del Colegio de
Corredores de Seguros A.G.

Ahumada 131, Oficina 1018
Santiago

o,
]

Estimado sefior:

Por encargo de S.E. el Presidente de 1la
Republica, don Patricio Aylwin Azé6car, tengo el agrado de acusar
recibo de su carta del 26 de noviembre reciente, en que solicitan
el retiro de la Indicacién de Tipo Previsional hecha al Proyecto

de Ley del Mercado de Capitales.

Sobre el particular sefialamos a usted que su
fax se encuentra siendo estudiado, Y una vez concluido éste les

haremos saber su resultado.

Saluda atentamente a U4d.

CARLOS BASCUNAN EDWARDS

Jefe de Gabinete Presidencial

B
/4¢,:2:<;<7 . /C;Q{Z //
MARCELO TRIVELLI OYARZUN

Asesor Presidencial

CHC/imr.

c.c.: Archivo Presidencial
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Santiago, 19 de diciembre 1993

Sefior

Luis Barrera Caro

Presidente Nacional del

Colegio Profesional de Corredores de Seguros A.G.

Ahumada 131, Oficina 1018
Santiago

Estimado sefor:

Por encargo de S.E. el Presidente de la
Republica, don Patricio Aylwin Azécar, tengo el agrado de acusar

recibo de su carta del 24 de noviembre pasado.
Sobre el particular, informo a Ud. que su

proposicién estd siendo estudiada y tan pronto como sea posible,

le haremos saber su resultado.

Saluda atentamente a Ud.

CARLOS BASCUNAN EDWARDS

Jefe de Gabinete Presidencial

MARCELO TRIVELLI OYARZUN

Asesor Presidencial

CHC/NRB/imr.

c.c.: Archivo Presidencial
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EXMO. SR. PRESIDENTE DE LA REYFUBLICA,
DON PATRICIO ALWYN AZOCAR.

PRESENTE . -

Estimado Precsidente

feiii-ieiew — Zov. .. —.Recurrinos a Ud., en un momento de
S gran afliccidn para nuestro gremio,  con la certeza gue en -
=== == IoTzwEi=contraremos Ja sabiduria y ecuidad nececaria para evitar -
L08R e ?fT*I?ifnhaHmedidaiqdéxperjuditarié;principalmente'a los futuros -
~ms. =@ =====3 périeionados; &n-general-y a nmuestro gremio en particular.

il i -~ Como  Directores Nacionales del Co -
legio Profesional de Corredores de Seguroe de Chile A.G.,
solicitamros encarecidanente a Vuestra Excelencia, nos con -
ceda una audiencia para explicarle personalmente los graves
problemas gque la indicacidén hecha al Proyecto de Ley del -
Nercado de Capitales por el NMinistro del Trabajo Sr. RENE
CORTAZAR ha ocasionado a loe Corredores de Seguros, y ecta-
mos absolutemente ciertos ocesionard a los futuros pengio -
. .- nesdos, y para demostrarlo, es preciso refialar lo ciguiente

o _ T3IUe ] BRCTWIE -l cv::vv-1r04e) Excluye a2l Cerredor de Segu -

—i o Siomi g oee gt 1A intermediacidn de RENTAS VITALICIAS, siendo que -

~~ = == —e¢c el-unico que en la realidad asesora al futuro pensciona -

- -do, tomando en cuenta todas las variables rrevisionales es-

-~ —+tgblecidas en la ley, mds aun ee efectdz un estudio conei -

. derando el estado de salud de cada persona y su grupo fari-
siwrero:o==ipp, -ESTE ASESORAMNIENTO ES GRATUITO.

2d0.) E1 Sr. Ministro del Trabajo
cupone gue el esistema previsional es aplicar el D.L. 3.500
en coneecuencia gue el SISTEMA PREVISIONAL incluye numéro -
1ones gagfotTasT @it pordiciones legales-previsionales de cardcter
juridico, anteriores a la dictacidén del citado D.L. 3.50C
b LEGEE :TEflexistian 36: Cajas: Previsionalesr con £us recpectivas leyes
~——gue en ningin caso podrdn ser tomadas en cuenta en un sis -
tema ELECTRONICO.

3ro.) También se lesionarie grave -
mente la libertad de elegir del afiliado al no tener una -
asesorfa gue realmente le aclare lo mds posible la alter -
nativa mde conveniente para €1l.

4to.) Las A.F.P., monopolizarian -
un rercado cautivo de pensionados porque existe un enlace
entre las A.F.P., y las Compafiias de Seguros de su grupo -
econdmico..

5to.) LA BOLSA ELECTRONICA ceria
una entidad que va a ocasionar costoe que obviamente se -
le van a cargar al futuro pensionado.

6to.) Nuestro Colegio Profesional

de Corredorec de Seguros, cuenta con un acabado estudio -
tdcnico—econdrico que demuestra 1o perjudiciael y peligro -

SO que €5, €en la -mayoria de los casos, la eleccidén de un

ax
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HONORABLE SENADOR

SR. (A)

EDUARDO FREI RUIZ TAGLE
PRESENTE

Estimado Senador:

Recurrimos a Ud., en un momento de gran
afliccién para nuestro gremio, con la certeza que encontraremos
la sabidurfa y equidad necesaria para evitar una medida Qque
perjudicaria principalmente a los futuros pensionados, en general
y a nuestro gremio en particular.

como Directores Nacionales del Colegio
pProfesional de Corredores de Seguros de Chile A.G., solicitamos
encarecidamente @ Ud. nos conceda una audiencla para explicarle
personalmente los graves problemas que la indicacién hecha al
Proyecto de Ley del Mercado de Capitales por el Ministro del
Trabajo Sr. RENE CORTAZAR ha ocasionado a los Corredores de
seguros, y estamos -absolutamente ciertos ocasionard - a los futuros
pensionados, y para demostrarlo, es preciso sefialar lo siguiente:

1°) Excluye al corredor de Seguros de la
intermediacién de RENTAS VITALICIA, siendo gque es el uUnico que
en la realidad asesora al futuro pensionado, tomando en cuenta
todas las variables previsionales establecidas en la ley, mds auln
sp efectia un estudio considerando el estado de salud de cada
persona y su grupo familiar. ESTE ASESORAMIENTO ES GRATUITO.

26y El Sr. Ministro del Trabajo supone Qque el
cistema previsional es aplicar el D.L. 3.500 en consecuencia gque
el SISTEMA PREVISIONAL incluye numerosas otras disposiciones
legales previsionales de cardcter Jjuridico, anteriores a la
dictacién del citado D.L. 3.500 <(existfan 36 Cajas Previsionales
con sus respectivas leyes que en ningln caso podran ser tomadas
en cuenta en un sistema ELECTRONICO.

3°) También se lesionaria gravemente la
libertad de elegir del afiliado al no tener una asesoria que
realmente le-aclare lo més posible la alternativa més conveniente

para 61,

4°) Las A.F.P. monopolizarfan un mercado
cautivo de pensionados porque existe un enlace entre las A.F.P.,
y las compafiias de Seguros de su grupo econdmico.

59) La BOLSA ELECTRONICA serfia una entidad
que va a ocasionar costos que obviamente se le van a cargar al
futuro pensionado.

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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6°) Nuestro Colegio Profesional de Corredores de
seguros, cuenta con un acabado estudio técnico-econdémico gue
demuestra lo perjudicial y peligroso que es, en la mayoria de los
casos, la eleccién de un RETIRO PROGRAMADO,y lo desfavorable
que serfa LA LICITACION en las diferentes modalidades de RENTAS

VITALICIAS (se adjunta).

sr. Senador, nos permitimos respetuosamente
acompafiar a ud., presentacién hecha por este Colegio ante la
COMISION DE HACIENDA DEL HONORABLE SENADO DE LA REPUBLICA,
y presentacién de la ASOCIACION DE ASEGURADORES DE CHILE, a

la misma comisién.

saludan con el respeto y edmiracién gue le son

propias. ‘
/ = ; Jad P
.\v/ / : - = —‘ «-»;“V/ 3
HUMBERTO IDIGORAS VILLANUEVA "DOMINGO SIBILLA CELEDON
DIRECTOR NACIONAL INTEGRANTE COMISION

INTEGRANTE COMISION

BERTA SUREDA RODRIGUEZ ANGELA—ADRIAZOLA AVALOS
SECRETARIA NACIONAL TESORERA NACIONAL
INTEGRANTE COMISION INTEGRANTE COMISION

LUIS BARRERA CARO
PRESIDENTE NACIONAL

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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BONORABLES
SENADORES

COMISION DE HACIENDA
PRESENTE:

De nuestra consideracién:

En relacién con el problema gue nos afecta,
en materia de comercializacién de Rentas Vitalicias, nos permitimos
enviar a ustedes antecedentes sobre nuestra labor y sobre el
funcionamiento del complejo mercado previsional:

1.- FUNCION DE LOS CORREDORES DE SEGUROS, EN LA INTERMEDIACION DE

LAS RENTAS VITALICIAS.

- Las funciones de los Corredores de Seguros, estan reglamentadas
en el D.L. N¢ 251 de 1931 por el D.L. N® 863 de 1988 y por la
Circular N® 570, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

- En todas estas disposiciones legales, se dice gue es obligacion

_de)l Corredor de Seguros asesorar a sus clientes en las coberturas
mas convenientes a sus necesidades.

- En el caso del seguro de RENTA VITALICIA la labor del Corredor
excede ampliamente las disposiciones anteriores ya que su trabajo
comienza: a) Por un estudio completo de los antecedentes del

cliente tanto legales como familiares. b) Recopilacion de
documentacién necesaria. para poder presentar solicitud de
pensiéon, |y atencién permanente al cliente en oficina vy

generalmente fuera de horarie. c) Tramitacion del bono ae
reconocimiento ante el 1.N.P.; y la A.F.P.; tramite gue dura como
minimo 6 meses. d) Estudio del antecedente de BONO DE
RECONOCIMIENTO para verificar su situacion previsional. e€)
Recién después de todos estos tramites previos el afiliado se
encuentra en posesiéon de su certificado de saldo que permite
hacer un estudio de las posibles—modalidades de pension-gque le
convienen. f) Una vez que con el afiliado se ha llegado a un
acuerdo sobre la modalidad mas conveniente para €l se 1inicia el
proceso de cotizar en todas las Companias de Seguros para
determinar cual es la que le ofrece las mejores condiciones y que
el futuro pensionado puede elegir libremente entre todas las
opciones que se le presentan. g) Becha la eleccién de la Cia. por
el pensionado, se oficializa el contrato en la A.F.P. h) Despues
de emitida la p6liza el Corredor debe preocuparse de que a su
cliente se le cancelen junto con su pensién las respectivas cargas
familiares y se le deposite su 7% de salud en el sistema al que
esté acogido. -

COST0OS DEL CORREDOR DE SEGUROS:

a) Todo el asesoramiento anteriormente expuesto tanto en tiempo como
en dinero es de costo del Corredor.

- Debemos especificar ademas que el Corredor debe contar con una
infraestructura que comprende; oficina, secretaria y junior,
fotocopia, movilizacién, patente municipal, po6liza de garantia
tomada en alguna Compafiia de Seguros, cuyo costo anual para un
Corredor de nivel medio alcanza las U.F. 50
Debemos especificar ademas, gque el Corredor debe contar con un
gran despliegue de tiempo, que debe destinar unica Yy

ASILIADD A LA CQNFEDERACION PANAMERICANA Dc PRODUCTORES DE SEGUROS
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exclusivamente para concurrir a las A.F.P. e 1.N.P., oficinas en
Jas cuales se debe tramitar desde su inicio la pension requerida
por el cliente.

Los Seguros similares a nuestra RENTA VITALICIZ en otros paises
como por ejemplo Estados Unidos, tiene un costo de intermediacibn
por concepto de comisién de un promedio de 4%.

Erréneamente se ha manifestado ante la opinién publica gue las
comisiones promedio oscilan en § 1.000.000.- o mas, esto sblo
seria posible en el caso de que el mnivel promedio de
remuneraciones en nuestro pais fuera significativamente mas alto
de -lo gue realmente es, Yya que el comun de Jos fondos
acumulados en la cuenta del futuro pensionado suele ser alrededor
de U.F. 1.000

Queremos dejar muy en claro Que la 1dez gue se he publicitado
profusamente de gue el pensionado recibirie unz pension mayo’
deiando fuera de la intermediacion a los Corredores ae Seguros es
TOTALMENTE FALSA. pues cuando el futuro pensionado conirate
directamente con una COMPANIA DE SEGURCS, fuerz de no tener
ninguno de los asesoramientos anteriormente expuestos, recibe UNZ
PENSION IGUAL -O INFERIOR & 1la aque le proporcionaria la
Compahia de Seguros con la intervenciéon de un Corredor ae
Seguros habilitado para ello: ya que éste le cotiza en lz
totalidad de las Compahias. de Seguros del mercado ¥ presiona
parz obtener los mejores beneficios para su cliente. ’
Decir cue lz comision del Corredor sale directamente de los ifondos
ge los pensionades no es TYeal; pues esie hecho es facil ae
comprobar haciendo una simple Operacion matemztiCe.

REALIZADAS

For el planteamento hechoe en el punto d4e 1uncior Qe los
Corredores, se puede apreciar Que Ruesiro asesoramienic es
sumamente amplic Y Que orientamos al cliente en puntes de vitas
importancis Que nadie mas le explice como: a) Le posibpiligac as
acoperse a la Ley 244b, cuanao- corresponae. FPosibilidad Qqust
puede disminuir hasta en 5 ahos su edad para jubilar. b) 5u
derecho = acogerse a las Ley de Trabajos FPesaades Vv Ambientes
Toxicos. c) La conveniencia de traspasarse al Dnuevo Sisleme
previsional cuando habiendo gquedado cesantes, los ultimos anos
han tenido muv pocas © nulas cotizaciones en el sisiema antiguo.

- Sobre todos estos puntos acompafiamos ejemplos CONCretos de casos

por nosotros atendidos.

Debemos informar ademas que nuestro colegio realiza cursos de
capacidad sobre éste v otros temas durante el anpo y que siendo
el TEMA DE LAS RENTAS VITALICIAS muy complejo y Dbastante
desconocido por el publico, €] anho pasado nuestros seminarios
sobre el tema, se realizaron en la Universidad Catoélica :de Chile
v se invito a ellos a Jefes Sindicales vy Asistentes Sociales de
empresas ilmportantes, pensando gue estas personas son las que en
primera instancia deben orientar a los futuros pensionados.
Acompahamos también a este informe Declaracion Publica y firmas
de alpunos pensionados atendidos por nuestros asociados en Qque
expresan su agradecimiento por la forma en que fueron atendidos.

PROBLEMAS EXISTENTES EN EL MERCADO Y POSIBLES SOLUC1ONES

- No negamos en ningin momento gue la comercializacion de las

RENTAS VITALICIAS sufre ahora de varias deficiencias, las gque en
su mavor parte se veran subsanadas con la aprobacion con la

LT11ADD A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DT SEGURGS
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Ley de Mercado de Valores en la Que S.V.S. y el Colegio
Profesional de Corredores de Seguros de Chile establecieron
diversas disposiciones para corregir los errores existentes.

Seria imprescindible, sin embargo, buscar un mecanismo eficiente
gue pueda proporcionar a todo el mercado la informacién clara Yy
precisa. sobre posibles pensionados.

EFECTOS NEGATIVOS DEL MECANISMO PROPUESTO POR EL GOBIERNO PARA

EL PENSIONADO.

Fuera de todo lo anteriormente expuesto, insistimos en Qque los
futuros pensionados correrian el riesgo de no poder hacer uso Qe
los derechos gue eventualmente les oirecerian innumerables leves
previsionales, ademas de las Vva mencionadas, poOI Nno contar Ccon

un estudio previo eficiente Yy SErio, antes de concurrir e le
licitacion electrénica.

Hzcemos Dresente esdemas  CUE! siendo le& mevoris 4de  l0s
pensionados ODreros o empleades aQminisirauves, NDC cuenian CcoL
Jos permisos ni el tiempo necesaric para CORSegull 1os gotumentes
v anlecedentes QuUE S¢ les soliciian Ppare Ppoaer opiar & Su
pension. V& Que cualguler tramite de reciemc al 1.N.F. o ante !¢
A.F.P. rteouiere de unz largs tramitacion Vv Q& CONoOcimienies Gue
no S1empre DOSEen; Se& 2agrave esle problemz en €l casoc a4t lacs
e € uentar

ersonac QuUE Vviven lejos 0€ los centres poblacionales Que C

Quedariar cesprovistos de 1niormacion los . afiliagos cgue I

o con 1les 20 anos a¢ 1mpositiones gue

=1. caso corrienie hov enire log pensionaad:s cut Di
esorados Qerigamenie ) .gue  Cont 1

ha TELEROL ET crm
girecta con ia A.F.F.: un RETIRO PROGRAMADU 1y que esiak €L
peliprc Qe peraer su pension © gue V& hah perdiac. DpOTrQue COL

e} tiempo se agoiaron los jongos.

BACEMQOS PRESENTE:

Oue con el sistema proporcionadce por el Gobierno se atenie
GRAVEMENTE conira la libertad de elegir lo gue mas le convenge
o desee el futuro pensionado, coniraviniengo el sisteme exislente.

DIRECTORIO NACIONAL -
COLEGIO PROFESIONAL DE CORREDORES SEGUROS A.G.

DO A L& CONTEZZSACZION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGURIS
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SANTIAGO, 28 de Octubre de 1993

HONORABLE SENADOR
SR. (A)

PRESENTE

Estimado Senador:

Recurrimos a Uud., en un momento de gran
afliccién para nuestro gremio, con la certeza que encontraremos
la sabidurifa y equidad necesaria para evitar una medida gque
perjudicaria principalmente a los futuros pensionados, en general
y a nuestro gremio en particular.

como Directores Nacionales del Colegio
pProfesional de Corredores de Seguros de Chile A.G., solicitamos
encarecidamente a uUd. nos conceda una audiencia para explicarle
personalmente los graves problemas que la indicacién hecha al
Proyecto de Ley del Mercado de Capitales por el Ministro del
Trabajo Sr. RENE CORTAZAR. ha ocasionado a los cCorredores de
Seguros, y estamos absolutamente ciertos ocasionard a los futuros
pensionados, y para demostrarlo, es preciso sefialar lo siguiente:

1°) Excluye al Corredor de Seguros de la
intermediacién de RENTAS VITALICIA, siendo que es el unico que
en la realidad asesora al futuro pensionado, tomando en cuenta
todas las variables previsionales-establecidas en la ley, mds aun
se efectlia un estudio considerando el estado de salud de cada
persona y su grupo familiar. ESTE ASESORAMIENTO ES GRATUITO.

2°) El sr. Ministro del Trabajo supone que el
sistema previsional es aplicar el D.L. 3.500 en consecuencia que
el SISTEMA PREVISIONAL incluye numerosas otras disposiciones
legales previsionales de cardcter juridico, anteriores a la
dictacién del citado D.L. 3.500 <(existfan 36 Cajas Previsionales
con sus respectivas leyes que en ninglin caso podrdn ser tomadas
en cuenta en un sistema ELECTRONICO.

3°) También se lesionaria gravemente la
libertad de elegir del afiliado al no tener una asesorfa que
realmente le aclare lo mds posible la alternativa mds conveniente
para é€l,

4°) Las A.F.P. monopolizarian un mercado
cautivo de pensionados porque existe un enlace entre las A.F.P.,
y las Compafifas de Seguros de su grupo econdmico.

5°) La BOLSA ELECTRONICA serfa una entidad
que va a ocasionar costos gque obviamente se le van a cargar al
futuro pensionado. )

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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6°) Nuestro Colegio Profesional de Corredores de
Seguros, cuenta con un acabado estudio técnico-econémico gque
demuestra lo perjudicial y peligroso que es, en la mayoria de los
casos, la eleccién de un RETIRO PROGRAMADO,y lo desfavorable
que serfa LA LICITACION en las diferentes modalidades de RENTAS

VITALICIAS (se adjunta).

Sr. Senador, nos permitimos respetuosamente
acompafiar a wud., presentacién hecha por este Colegio ante la
COMISION "DE "HACIENDA DEL HONORABLE SENADO DE LA REPUBLICA,
y presentacién de la ASOCIACION DE ASEGURADORES DE CHILE, a

la misma comisién.

Saludan con el respeto y admiracién que le son

propias.
—— ! -~
i ,‘I’ /"" 1; ;
¥// &‘ ‘A"»‘_‘ L~ /\-"
HUMBERTO IDISORAS VILLANUEVA DOMINGO'SIBILLA CELEDON
PTrEI. DIRECTQRnNACIONAB ToATE TS INTEGRANTE COMISION
S INTEGRANTE COMISION
| | Va
/ o
e / g4 _\_; ;//;"' 3 /
BERTA EDA RODRIGUEZ ANGELAADRIAZOLA AVALOS
SECRETARIA NACIONAL TESORERA NACIONAL
INTEGRANTE COMISION INTEGRANTE COMISION
LUIS BARRERA CARO
PRESIDENTE NACIONAL
€« i .

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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3 de Empresas de Seguros (FIDES)

POSICION DE LA ASOCIACION DE ASEGURADORES SOBRE_PROYECTO DEL
MINISTERIO DEL TRABAJO, REFERENTE A RENTAS VITALICIAS

d .

’

’.

>,

Francisco Serqueira A.
~ Presidente
Asociacion de Aseguradores de Chile A.G.

Respecto a la indicacién de ley presentada por el Ministro del Trabajo,
que introduce una nueva modificacion al Decreto Ley 3.500, consistente
en impedir la intermediacidn personal de Seguros de Rentas Vitalicias y
la libre decisién del afiliado, mediante la creacién de un método
computacional que denomina ‘"remate de rentas vitalicias", sostenemos
desde ya lo siguiente:

1.- La indicacion constituye una Reforma dentro de otra Reforma, que
tiene alcances radicales y estructurales inconvenientes para los
intereses y derechos de los trabajadores afiliados al Sistema de
Pensiones.

b e En forma extempordnea, y luego de 10 meses de tramitacion del
Proyecto sobre Reforma al Mercado de Capitales, el Ministerio
del Trabajo presenta ahora una nueva reforma al Decreto Ley
3.500 que es inconsistente y contradictoria con las reformas que
a través del Ministerio de Hacienda se proponen a la Ley de
Seguros en materia de intermediacion de seguros de rentas
vitalicias. Mientras que las reformas a la Ley de Seguros
emanaron de una acabada discusidn entre las autoridades y el
sector privado involucrado, la contradictoria reforma que
pretende el Ministerio del Trabajo se presenté en forma
repentina, tardia, y sin conocimiento alguno por parte del
sector privado, 1o cual implica desconocer o restar validez a la
politica de consensos propugnada por su Excelencia el Presidente
de la Republica.
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3.- La falta de un consenso minimo, implica también una confusidn de
diagndéstico y solucion, toda vez que en busca de una
transparencia por todos  deseada, produce exactamente 1o
contrario, esto es, trasgrede el derecho a elegir libremente el
seguro previsional que sea mds conveniente para cada pensionado
conforme a su. situacion personal y familiar individual,
impidiendo el andlisis y el consejo individual. Ademds, es
patente Ta contradiccion de esta nueva y extempordnea reforma,
si se considera que  mientras todo el proyecto sobre el mercado
de capitales. pretende impedir los conflictos de intereses,
resulta ahora que el Ministro del Trabajo crea precisamente un
grave conflicto de interés al permitir a la AFP ofrecer sin
ningdn remate un Retiro Programado por el cual puede cobrar una
comisién, 'y a la vez indicar al afiliado cual es Ja "mejor"
renta vitalicia, pudiendo en consecuencia incitarlo a tomar "su
retiro programado”. Obviamente, y a fin de ser consecuentes con

\ todas las normas del Proyecto sobre Mercado de Valores, debe

‘ propugnarse la derogacidn del Retiro Programado como modalidad

para obtener una pension, permitiendo una mayor diversificacién
o clases de rentas vitalicias, 1o cual seria muy beneficioso
para dos futuros pensionados. Creemos que la eliminacion del
actual Retiro Programado contribuird a mejorar el sistema
previsional, protegiendo al trabajador de 1los riesgos y
variaciones de rentabilidad que involucra. *

4.- Por falta de 1la coordinacién adecuada, el proyecto del
Ministerio del Trabajo pretende utilizar la Clasificacidén de
Riesgo, olvidando que _dicha clasificacidn no atiende al riesgo
de quiebra de la compania sino que al pago de sus obligaciones y
que Tlas metodologias no estdn suficientemente probadas y

v trabajadas para pretender darles un valor absoluto en una
decision 1irrevocable por parte del futuro pensionado. Es
sumamente  peligroso consagrar por ley que la informacidn
referente a wuna clasificacion de riesgo sin mayor prueba o
historia, no disenada para los efectos del mercado de rentas
vitalicias, sea utilizada por los afiliados, pues la autoridad
piblica no va a asumir su responsabilidad posterior respecto de
esta informacidn. Esperamos que los senores Parlamentarios sepan
apreciar la gravedad de este punto, sobre todo si consideran

. que existe una garantia del Estado que cubre a las Rentas
* Vitalicias,

GUSTAVO ARIAS ARIAS
Nataniel 47 2° Piso
Fonos: 6853170-6721677
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Estamos de acuerdo_en que para elegir hay que saber, Y para
saber hay que ensenar, situacidn que el proyecto del Ministerio
del Trabajo aborda en sentido contrario. Esto €S, no inculca
ninguna accidén de aprendizaje o de capacitacién de los
afiliados, ni menos de asesoria, no cree en la capacidad de las
personas, sino que se limita a pretender wuna homogeneidad
negativa al restringir las alternativas posibles de rentas
vitalicias, con 1o cual se produce - un dano a los futuros
pensionados. De hecho, Y constituyendo un precedente nefasto
para todo tipo de actividades, se pretende que los usuarios o
consumidores. decidan obligatoriamente sglo por la variable
precio, con lo que se incentiva "el riesgo" por sobre_ la
solvencia, dado que dos rentas vitalicias de dos companias
diferentes, que ofrecen 10s mismos flujos, sobre una misma
Persona, no son iguales, pues ellas estdn respaldadas por
distintas politicas de manejo de inversiones. Bajo el mismo
prisma del proyecto, 1la atencion de salud deberia
obligatoriamente elegirse s6lo por la variable precio emanada de
un remate sin atender a la voluntad 0 confianza del paciente,
las viviendas con subsidjo también, 1la educacién, los alimentos
bdsicos, y en general, todos Jlos servicios que utilizan los
grupos familiares. .
Se ha dicho que se requiere que el futuro pensionado conozca
varias ofertas de renta vitalicia. Hoy en dia es obligatorio-
presentar tres cotizaciones de renta vitalicias antes de tomar
la decisién, bastando regular por norma administrativa, que no
requiere de ley, un formulario de cotizacion bdsica uniforme,
permitiendo ademds una mayor oferta de tipos de renta vitalicia.

En vez de achicar y oscurecer las ofertas, hemos reiterado que
en beneficio de .los afiliados » 10 16gico es transparentar 1la
informacién previa del futuro pensionade, a fin que reciba 1la
mayor cantidad de ofertas posibles, dindole los instrumentos que
le permita aprender y elegir, manteniendo la relacién personal
Cuyo valer es irremplazable. La actividad de los intermediarios
es- absolutamente necesaria para la adecuada atencién de los
afiliados, comenzando por el consejo profesional Y la blsqueda
de los antecedentes civiles necesarios para pensionarse, del
detalle de remuneraciones requerido para esos fines, hasta

GUSTAVO ARIAS ARJAS
Nataniel 47 20 Piso
Fonos: 6965170-6721677
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10.-

insistir y preocuparse del Bono de Reconocimiento, labor que
incluso demora varios meses. Precisamente, para mejorar esta
atencién, y poder controlar adecuadamente la labor de 1los
intermediarios, se introdujeron reformas a la ley de seguros que -
se contradicen ahora por el Ministerio del Trabajo.

Hoy en dia los afiliados al instante de presentar su solicitud
de pensign, reciben obligatoriamente una serie de folletos
explicativos por parte de su AFP con el objeto de capacitarios.
si creemos en la capacidad de los chilenos de elegir, 1o que
debe hacer 1la autoridad es preocuparse de que esa informacion
que entrega la AFP a sus afiliados al momento de - solicitar una
pension, sea sOlida, facil vy ejemplarizadora, evaluando
periodicamente su contenido y alcance, con lo.cual se evita el
costo de horas-parlamentarios al conocer de un proyecto de ley
ficilmente reemplazable por normas administrativas.

Desde un punto de vista constitucional, nos parece que 10S
senores - Parlamentarios deberian previamente analizar 1la
alteracién que implica ‘la obligatoriedad legal de elegir "por
precio" y los efectos del- proyecto en cuanto a l1a actividad de
intermediacién de seguros de rentas vitalicias, considerando que
la Constitucion protege la libertad de trabajo y el desarrollo
de actividades econémicas licitas, Yy que leyes especiales
regulan dicha actividad.

Insistimos en que una mayor transparencia y la posibilidad que
los afiliados cuenten con una mayor cantidad de ofertas, con el
consiguiente disminucién de costos y aumento de beneficios para
los afiliados, consiste en publicitar en forma - oportuna - Yy
simultdnea la informacidén de los futuros pensionados a todas las
companias de seguros del mercado, a la vez de adoptar normas
simplemente administrativas que perfeccionen 10s.otros aspectos
de capacitacién y eleccidn por parte de los afiliados. En vez de
prohibir, pensamos que debe afirmarse la cultura de Tos
trabajadores, a objeto que elijan la renta vitalicia que mejor
proteja sus intereses de acuerdo a su propia situacién personal,
lo que no es . solamente una cuestion "de precio". Asimismo,
estimamos como muy provechosas las normas que el mismo Ejecutivo
incorporé al proyecto sobre reforma al mercado de valores, en la
ley de seguros, sobre intermediacion de seguros de renta
vitalicia, que tienden a perfeccionar y profesionalizar esta
vital funcién para los afiliados y que el Ministerio del Trabajo
desconoce en su propuesta.

GU L AVO: A4AS ARIAS
Nataniel 47 2° Piso
Fonos: 6965170-6721677
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11.- A consecuencia de la falta de conversacién y discusion sobre el
proyecto del Ministerio del Trabajo, como por la descoordinacion
que se observa respecto de otras parte del proyecto global y de
la situacion real de variables que pretende hacer absolutas, a
la vez de. apuntar en sentido contrario a Tla: transparencia
incentivando el riesgo por sobre:- la solvencia, con 1las
salvedades constitucionales que deben analizarse, nos parece que
responsablemente el proyecto no puede ser aprobado en TJos
términos planteados por el senor Ministro del Trabajo, a la vez
que una reforma repentina y estructural, sin  discusidén o
consenso minimo con el sector privado, afecta gravemente el
desarrollo- del sistema previsional y los derechos de  los
afiliados.

. Son tantos Tlos puntos que deben discutirse, y de tanta - seriedad para

3 una buena y responsable legislacidn, que el retiro del proyecto seria
una demostracién ‘de altura de miras por parte de la Autoridad,
ratificando: por -ahora su voluntad de legislar en los términos de la
reforma a 1a ley de seguros propuesta hace unos meses atrds y que se
encuentra en trdmite. E1 sector asegurador siempre ha estado dispuesto
a colaborar, y de hecho asi lo ha demostrado durante la tramitacidon del
proyecto de reforma al mercado de capitales, por 1o que nuestra altura
de miras ya ha sido probada. '

GUSTAVO ARIAS AaRirS
:7 Natanie! 47 20 Piso
Fonos: 6965170-6721677
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ESTUDIO TECNICO

En conformidad a las modificaciones a los Art. 61, 62 y 63 del
D.L. 3500 de 1980, por indicacion del Supremo Gobierno y que se estd
discutiendo en el Condreso Nacional, las cuales apuntan
fundamentalmente a que, para obtener cualquier tipo de pension en las
modalidades de Rentas Vitalicias Inmediata o Diferida, estas deberan
ser licitadas bajo condiciones bdsicas determinadas en la modificacion
legal, siendo la principal de ella que la propia A.F.P. a la cual
pertenece el afiliado o sus beneficiarios legales, sera la encargdada
de solicitar a personas que definird un Reglamento, la licitacion de

- Renta Vitalicia Inmediata o Diferida, la cual sera de costo de la

A.F.P. respectiva.

Es decir, CUANDO UN AFILIADDO O SUS BENEFICIARIOS LEGALES
PRESENTEN UNA SOLICITUD DE PENSION DE VEJEZ NORMAL 0O ANTICIPADA, de
Invalidez o de Sobrevivencia, en la respectiva A.F.P. BUEDARAN HASTA
EL TRAMITE DE SELECCION DE MODALIDAD DE PENSION EXCLUSIVAMENTE EN
MANOS DE "EL" RESPECTIVO FUNCIONARIO DE LA A.F.P., para la informacidn
y asesoria correspondiente para pensionarse.

Este sistema de licitacion conlleva a:

4= Que el afiliado o sus beneficiarios ledales, conozcan solamente
el resultado final de los montos de su pension en las distintas
modalidades a las cuales podran acceder, QUITANDOSELES LA FACULTAD QUE
HOY TIENEN DE PODER DIRECTAMENTE 0O POR MEDIO DE UN CORREDOR DE
SEGURDS, COTIZAR Y NEGOCIAR CON LAS DIFERENTES CIAS. DE SEGUROS DE
VIDA, una Renta Vitalicia Inmediata o Diferida, para compararla con el
Retiro Programado, a la cual tiene derecho y que previamente le fué
informado en el respectivo Certificado de Saldo.

2= SE PRODUCE UN EFECTO COSTO, puesto gque la primera licitacion
sera de cardo de la A.F.P., la cual sin duda PARA FINANCIARLA TENDRA
QUE AUMENTAR LA COTIZACION ADICIONAL que mensualmente se le descuenta
a un afiliado de sus remuneraciones, ya sea dependiente o
independiente. Si a un afiliado durante quince o m&s afnos, se le
descuenta un porcentaje adicional de sus remuneraciones mensuales,
este PROYECTADO EN EL TIEMPO SERA SUPERIOR AL COSTO DE INTERMEDIACION
informado previamente al afiliado, si este desea la asesoria de un
Corredor de Seduros, en el caso que contrate con una Cia. de Seguros
de Vida una Renta Vitalicia Inmediata o Diferida.

Como conclusidén para este punto es preciso sehalar que por via
de la licitacidén, todos los afiliados tendran un costo previsional
mensual mayor gque el gque actualmente soportan, y gque hoy dia, en caso
de optar por el Redistro Prodramado, o que directamente:contrate con
alduna Cia. de Seduros de Vida una Renta Vitalicia, no le sidgnifica
ningun costo adicional.

S PARA PRODUCTOS ANTAGONICOS definidos en el D.L. 3500 de 1980,
como son los Retiros Programados, en que los Fondos permanecen en la
A.F.P. de oriden y se determina una renta mensual fija para 1la
anualidad, y las Rentas Vitalicias Inmediatas o Diferidas en gue los

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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Fondos son traspasados a una Cia. de Seduros de Vida, perdiendo su
propiedad por la cancelacion de una renta mensual fija de por vida
para él y sus beneficiarios, con cardcter de irrevocable, ACTUA UN
UNICO Y EXCLUSIVO INFORMANTE Y ASESOR QUE ES EL FUNCIONARIO DE LA
RESPECTIVA A.F.P.

Es decir, 1la 1libertad de comercializar el producto de sus
ahorros previsionales de su vida laboral, para obtener la mds adecuada
pension para su vida pasiva y de sus beneficiarios ledales, contando
exclusivamente con la informacion y asesoria de solo wuna de las
partes, la cual sin duda aldguna tratara de vender su propio producto,
pudiendo con esto lesionar los intereses particulares de quien se vaya
a pensionar.

4,- Demostraremos a continuacion por via del mids simple ejemplo,
cuan sesdado hacia los Retiros Prodramados es el efecto de licitacidn
y sus consecuenicas perniciosas en el corto plazo, que produciria la
falta de asesoria adecuada y profesional que los Corredores de Seduros
proporcionan a un afiliado antes de pensionarse.

EJEMPLO

Se considera a un afiliado X, hombre, que cumple 65 anos de edad
el 01 de Octubre de 1993, con un saldo en la Cuenta de Capitalizaciodn
individual de U.F. 1.500 para pensionarse, y tiene como beneficiario
legal solamente a su conyude dos anos menor que él.

Se determinard la pensidon en Retiro Prodramado que obtendri
anualmente para los proximos 5 aflos, versus una Renta Vitalicia
Inmediata Simple en el presente y la que pudiera obtener a contar del
sexto afo si é1 desea traspasarse de Retiro Prodramado a Renta
vitalicia.

Los considerandos denerales para este ejemplo son:

= D.L.: 3,500 de-1980.
Circular 755 de 31 de Diciembre de 1992 de la Superintendencia
de Administradora de Fondos de Pensiones, que fija las tasas de
interés para el cdlculo de los Retiros Prodramados y los Retiros
Temporales para el ano 1993.

= Rentabilidad proyectada real anual de un modelo de A.F.P. gue es
promedio del sistema:

RENTABILIDAD PARA 1993 4,0%
RENTABILIDAD PARA 1994 5,0%
RENTABILIDAD PARA 1995 5,5%
RENTABILIDAD PARA 1996 6,0%
RENTABILIDAD PARA 1997 6,0%

(RENTABILIDADES REALES ANUALES PROMEDIO DEL SISTEMA ESPERADAS PARA LOS
PROXIMOS CINCO ANDS, EN BASE A LAS VARIABLES ECONOMICAS QUE
DETERMINARAN EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PAIS).

= Tasa de interés para las Rentas Vitalicias fijas en un 5,1% para
el quinguenio.

- El pensionado no efectla ninguna cotizacidén obligatoria.

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS



ORREDOQ
¢ 8o

SANTIAGO

COLEGIO PROFESIONAL DE CORREDORES Dt SEGUROS A. G.

Registro N° 1237 Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion

AHUMADA 131 OF. 1018 TELEFONO 6965940 SANTIAGO CHILE

%
9
m
e

S

=

A.G.

RESULTADO EJEMPLO

RETIRO PROGRAMADO

ARD : 1993
Saldo inicial cuenta Capitalizacion individual al

01/10/93 UF 1.500,00
Saldo final cuenta Capitalizacion individual al 01/10/94 -UF 1.416,00
Tasa de interés para los Retiros Prodramados 6,6%
Pensidon mensual Retiro Prodramado para el primer afo UF 11572
AND : 1994

Saldo inicial cuenta Capitalizacion individual al

01/10/94 UF 1.416,00
Galdo final cuenta Capitalizacion individual al 01/10/95 UF 1.349,06
Tasa de interés para los Retiros Prodramados 6,6%
Pensidn mensual Retiro Prodramado para el segundo ano UF 11,52
ARD : 1995

Saldo inicial cuenta Capitalizacion individual al e

01/10/95 -UF 1.349,06
Saldo final cuenta Capitalizacion individual al 01/10/96 UF 1.290.16
Tasa de interés para los Retiros Prodramados 6,5%
Pensidon mensual Retiro Programado para el tercer ano UF 10,91
ARD : 1996

Saldo inicial cuenta Capitalizacion individual al

01/10/96 UF 1.290,16
Saldo final cuenta Capitalizacion individual al 01/10/97 UF 1.242,26
Tasa de interés para los Retiros Prodramados 6,04
Pensidn mensual Retiro Prodgramado para el cuarto afio UF 10,28
ARD : 1997

Saldo inicial cuenta Capitalizacion individual al

01/10/96 UF 1.242,26
Saldo final cuenta Capitalizacion individual al 01/10/98 UF 1.201,30
Tasa de interés para los Retiros Prodramados 5,1%
Pensién mensual Retiro Prodgramado para el guinto afio UF 9,48
RENTA VITALICIA INMEDIATA SIMPLE

ARD : 1993

Saldo inicicial cuenta Capitalizacion individual al

01/10/93 UF 1.500,00
Tasa de interés para las Rentas Vitalicias 5,1%
Pension mensual Renta vitalicia a contar del 01/10/93 UF 10, 39

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGUROS
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ARD : 1998

Saldo inicial cuenta Capitalizacion Individual

al 01/10/98 UF 1.201,30
Tasa de interés para las Rentas Vitalicias B, 1%
Pension mensual Renta Vitalicia a contar del 01/10/98 UF AL
RESUMEN

La complejidad del Sistema de Pensiones del D.L. 3.500 de 1980,
no permite que se ledisle sin haber efectuado estudios acuciosos de
cada uno de los aspectos que el involucra, ya que POR CORREGIR
APARENTES DISTORSIONES O PROBLEMAS QUE EXISTIRIAN EN LA INTERMEDIACION
0 COMERCIALIZACION DE LOS PRODUCTOS A LOS CUALES TIENEN ACCESO PARA
PENSIONARSE UN AFILIADO 0 SUS BENEFICIARIOS LEGALES, SIGNIFIQUE DEJAR
A ESTOS EN PEOR SITUACION GQUE LA QUE ACTUALMENTE TIENEN.

Las materias sobre las cuales se estd ledislando como lo hemos
sefialado en el estudio respectivo, determinara:

1.~ MAYOR COSTO PREVISIONAL PARA TODOS LOS AFILIADOS AL SISTEMA vy
para los que se pensionen.

2.- CARENCIA ABSOLUTA DE UNA ASESORIA OBJETIVA Y PROFESIONAL para el
afiliado y beneficiarios ledales que se vayan a pensionar,
pudiendo directamente o por la intermediacion de un Corredor de
Sedguros conocer las diferentes alternativas que le ofrecen para
pensionarse las distintas Cias. de Seduros de Vida del mercado,
con las cuales podria nedociar dicha pension.

S Al estar inadecuadamente informado y asesoradoc por efecto de 1la
licitacion que pretenden imponer para el mercado de Rentas
Vitalicias Inmediatas o Diferidas, cabe senalar gquien se hace
responsable de los perjuicios economicos gque se le ocasionaria a
un pensionado como lo demostramos en el ejemplo anterior, al
cual sin duda se le podra ardumentar que las tasas de
rentabilidad anual promedio del Sitema de A.F.P. y las tasas
internas de retorno que apliquen las Cias., de Seduros de Vida,
podrian ser mayores que las consideradas con lo cual no seria
tan evidente el perjuicio economico que se le ocasionaria al
afiliado gue cse pencions, no es menos cierto que ellas ectin
bastante cercanas a la realidad econdomica que vive el paic y gque
estan proyvectadss para el préximo guinguenio.

Por todo lo expuesto anteriormente, solicitamos al Excmo. Sefior
Presidente de la Repiblica, que retire la indicacidén al mercado de
Capitales presentada por el Sr. Ministro del Trabajo, don René
Cortazar que incide en la puesta en marcha de un Sistema totalmente
perjudicial para los futuros pensionados como es la licitacidn, o en
su defecto a los Honorables Sr. Senadores o Diputados gue componen el
Condresos Nacional, se pronuncien por un RECHAZO TOTAL a esta
iniciativa, con el efecto de analizar en base a estudios meditados ¥
serios, con todas los adentes que participan en el proceso de las
rpensiones a fin de denerar nuevas formulas para que los afiliados vy
sus beneficiarios legales, obtengan el midximo de pensién que pueda
ofrecerle el mercado vigente.

AFILIADO A LA CONFEDERACION PANAMERICANA DE PRODUCTORES DE SEGURQS
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Senador Andr:és Zaldivar: A
‘“Cambios a Mercado de Capitales

Deben Aprobarse con Urgencia”

Parlamentario hizo un llamado para que no se confunda esla
reforma (écnica y urgente con las legilimas inquietudes de
orden previsional que tienen algunos legisladores.
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E! senador DC Andrés
Zaldfvar aseguré ayer quc
realizard 10dos los esluerzos
necesarios pam que el pro-
yecto de Ley de Reforma al
Mercado de Capilales sea
aprobado 1 Jabrevedad posi-
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ble, asegurando que como
“esle es un lema de la mayor
relevancia para Ja economia
denuestro pais”, debe sertra-
milado con gran expedicién.

De acuerdo con el parla-
mentanio, “este €3 un proyec-
10 que debib aprobarse hace
bastante tiempo, por la im-
poriancia que liemen eslas
modernizaciones para el
mercado de capitales local.
No debemos olvidar que ya
hay colocados  unos
USS 1.715 millones en ADR
y que para pocos ahos més
cslf previsio un avmento
considerable de los Fondos
de Pensiones, Jos que ya su-
man US$ 14.500 millones™.

Adcmis, dijo el senador,
en ¢l mercado de valores in-
MO Urgen NOrMas que per-
Lo wis mayor mnplitud Jde
inversiones, atenuar Jos ries-
g0s quc asumen los inversio-
nistas y evilar los confliclos
de inlerés.

Respecio de los lemas en

~los que persisten diferencias

N

entre oposicién y gobiemo,
el senador Zaldivar dijo que
“siempre {ui partidariode que
no seincluyera a este proyec-
1o la indicacién sobre rentas
vitalicias, pero ¢l debate p-
blico de hace unos meses fue
mis [uerte. Sin embargo, avin
es posible que esta maleria
scascparadadel proyecio para
que sea estudiada con mis
detoncién”™., En cumnio 1 la
forma en que podr{s scparar-
sc esta indicaci6n de} proyec-
lo global, el parlamentario
dijo: ‘““via ¢l rechazo dc la
indicacién”™,
Consultado por las alter-
nalivas que permitir{an supe-
rar Jas discrepancias en lormno
a los conflictos de interés, en
particular en cuantoa laclec-
cion Je direcures indepen-
dientes por parte de las AFP
en las sociedades anémimas
en que Lenen inversiones,
Zald{var dijo que ¢l lema ha
sido largamenic debalido y

Andrés Zaldivar.

que todo indica que serd
subsanado por el expediente
de Ja votaciém.

Finalmente, el parla-
meniano expresd su discre-
pancia con Ja opinién de al-
gunos de sus similares, en
cuanto a que la reforma glo-
balal mercado de capitaleses
insuficiente. "Creoque no hay
que confundir una matena
esirictamente técnica con le-
mas previsionales. Més ade-
lantc habrd ticmpo para
abordar con la independenci
de lemas que corresponde las
legitimas inquiciudes que
lienen algunos colegas del
Congreso”™, concluy6

Trabaiadores Bancarios Preparan
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Colegio de Corredores de Seguros:

Piden Retirar Indicacién -
Sobre R tas V1talu:1‘ziéé%z

o/~. -
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nados. o et T ST e ds pei i T

T e

Los directores mcxomif& -tido contacto con mu:gnmu
del Colegio de Corredores de - - del Senado para hacerles ver -

Seguros, Angela Adriazola y
Humberio Idigoras, instaron a

los miembros del Senado a re-
chazar la “indicaci6n previsio-

nal sobre comercializacién de -

rentas vitalicias, retirindola del
proyecto de Reforma al merca-
do de Capitales”™. A juicio de
los dirigentes, la propuesta del
Ministerio del Trabajo cquivu-
lealoqueen }mgua]e comiin
~ se conoce ©omo “a un gol de_
modxacmdnhocbomlosdcs—
cuentos™. 23"

Los representantes  gre-
miales manifestaron su pre-
ocupacién con el hecho de que -
" hasta el momento los parla-
_ mentariosno han dado sefiales

‘claras con relaci6n a la indica-
ci6mn, lo que hace temer su apro-

bacién en los i&minos actua-  retiro programado al ver que de sus aniccedenies a la hora= -

con antecedentes técniicos en
mano que la aprobacién del
remate de rentas vitalicias,
ademis de perjudicar a los co-
rredores, consagrarf un poder
monopdlico paralas AFP y ter-
minard por perjudicar a los
propios trabajadores”™. . -
Explicaron que la modali-

dad de un remate elecrémico -
-—-significard el establecimiento -
de una “friz miquina” qucen- B

oﬁeccnﬁsqw!ummm

licias. Sin embargo, el i xmpa-'-
sonal aniecedente del precio -

no reflejard el nesgo que signi-
fica para el trabajador optar por
una pensién que se reduce enel
tiempo, gue al consumirse

puedcdqarsmdaxhoncam‘

biarse a una renta vitalicia o-

-4

que finalmente puede dejarsin wi

trabajador, 'sslvo 1a-pensién=

- asistencisl del Estado™s 500w
-Destacaronqueno se pug-o!

- ningin . tipo:de_ bcocﬁcmal.u ~

i
|

tregard informacién restringi- de atentarcontrala vital funcién = =3

da a Jos trabajadores pensiona-.

-del corredor de scguros por-

bles, los cuales peligrosamepte  culpa de unos pocos dcmgzuos'r-—,

podrian verse impulsados a -

--que operan en el mercadg, - *

preferir la modalidad de retiro - afiadiendo que 1a complejidad —:

pmgnmadonotxthdc renta - personal de cada trabajador=

Vlllhal. - s
~r “Rcsuluqucmuchostn-

exige un tralamiento persona-
lizado y directo para que nose -

bajadores podrian optar por el ~--cometan - mtxl:scndingmso..

lm“Nosouos}nmscsuNe-_ circunstancialmente éste les del cilculo ‘del monto deda e
. PensIOn T ion = e 3

“O-u:mos que las AFP !

Z o2t

Impuesto Habltacmnal. o i bl mchncracics

conwlcsxslcma,qumnm)- 41‘}-, i S T e ———

EIE)ccuUVopropmonlaCaimmch:puudoshuumumm que no cobran por las pensio-—
de un proyecto de ley por el cual establece normas destinadas a

resol ver situaciones relacionadas con el impuesio habitacional.
Dicho impuesto a las utilidades fue derogado por disposicién

de las leyes 18.206 y 18.591.

Su aplicacién & lo largo de muchos anos significé que el

contribuyente podia elegir entre efectuar el pago de este impuesto
en los servicios de Tesoreria, o emplearlo en inversiones habita-
cionales, en especial benefico de los mbl)adu'm de las empresas
contribuyentes, a mvés de fcxmxs sustitutivas de pago o vins de —
imputacién al tributo. - Y
Al daognrscclunpummypamcposlmmnmle Létmmon
la utilizacién de los fondos generados, resultaron situaciones de - -
rezago de dificil solucién, debiendo -los Serviu extremar -jos -
cuidados, respectodel cmnplmummpa'pmcdclosommbuymlu
de las obligaciones que les impuso la ley y los reglamentos. —
Para esos efectos, y con el fin adicional de poner téminoa .

Serviu, se proponen disposiciones interpretativas, un mecanismo -
de control en cuanto al destino final de las viviendas generadas, -
una facultad especial de decisi6n para el ministro del ramo y una
modificacién menor, respecto de las obligaciones de los Serviu. -~
El proycclo consta dccuatm articulos y carece de urgmcxa en
la tramitacién. .- =t - e 2

Lel

nes que pagan, smnprclcndrin

pensiones grandes, lo que Jes ™ -

da més poder ¢ imagen”, sefia-
laron.

Explicaron que resulta in-
s6lito querer reemplazar a ase-

sores independientes, debida- -
‘mente registrados ante los po-
_deresdel Estado, capacitadosy - -
.que incurren en costos para *
realizar su labor, par asesores - -

de las AFP, los que ademds de
ser parte interesada, probable-

mente no tienen 1a misma pre- -
interpretaciones contradiclorias que afectan el patrimonio de los pmcién que un corredor de -

Seguros. -

puestas, como el que s¢ nos
exija la exclusividad de inter-
mediar rentas vitalicias, “esti-
mamos que las reformas pro-
puecstas son aceptables si sc las

compara con esta iltima indi- -

cacién dc] Mirﬁsld’io del Tra-
“bajo”."

BN sintesis, Jos rcpmsm
tantes de los corredores de se-

‘1 guros.p‘ﬁicrmgucsemneh"
indicacién sobre Temate elec- —

~ trdnico de 1as rentas vitalicias, =
scm]andoquc un solo ministe- -
no no puede desahuciar Jargas

fructiferas conversaciones
entre Hacienda y el sector pri-

vado. Menos, duaon,sepucdc~ =

aprobar una indicacién -gue
fundamentalmente “perjudica-

i riacuwonu!lmdcﬁumus

~ interés por tener fondos de

Reiteraron que cllos nose -

opamamtmd\mrpafecclo-‘w— - :
namientos-al mercado de Jag-=-——- - o o

rentas vitalicias, agregandoque == -
primitivo proyectode Refor-- >

ma al Mercado de Capinla
proponfl algunos vahosos
=_Avances en es¢ sentido. =

=
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alieciendn al penswnado
una renta fija mensual
parecida a un sue'do.

El Gobierno optd por
inqielar al respacto lueao
{'n  conocer diversas
1lenuncias sobre irreguiati-
dades en la comnrcializa-
ci6n de este servicio.

No obstante, Fracisco
Gergueira sostuvo que i3
wnrfiracion enviada al Con-
yieso “constlituye ura
tefnrma dentro de olra
reforma, que liene alcan-
ces radicales y estructura-
les inconvenenles pard
los intereses y derechos
de inc trabajadores aliha-
dos al sistema de pensio-
nes”

€l dirigente explico quc
la intencion del Ejecutivo
es "impedit la intermedia-
cion personal se seguros
de rentas vitalicias y Ia
libre decision del afiladoe,
mediante la creacion de
un método computacional

TALICIAS

I'c

Francisco
Serquelra,
presidente de
ls Asociacion
de Asequre-
dores de
Chile
Gerente

que denomina remate de
rentas vitahcias’ .
Luego -sostuvo que ¢l
proposito de 13 autendad
de querer darle mayor
\ransparencia a este mer-
cado no se logra con la
indicacion del Gobiemo y
que “produce exactamente
lo contratio” Junto con 1o
anterinr, Serqueira afirmo
que a lin de ser conse:-
cuentes con todas las nor-
mas que plantea el pro-

La lercera, 05 de Octubre de 1993
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La nueva sede
corporativa del % &
Consorcio pZ
Nacional de
Seguros de Vida
fue inaugurada
ayeren la
avenida El
Bosque N°180. El
edificio de 16
pisos demandd
una inversion de
US$ 25 millones.

CONSORCIO NA

Plantean Tres Vias para
Mejorar las Pensiones

@ £l ejecutivo pidi6 que sea publica la informacién de
Jos afiliados en condiciones de pensionarse.

El gerente general del Consorcio
Nacional de Seguros de Vida, Guiller-
mo Martinez, estimé ayer que el pro-
vecto del mercado de capitales en tré-
mite legislativo debiera aprobarse co-

mo un todo ?’ rechazarse la indicacion .
ativa a las rentas vitali--

posterior re
cias.

A juicio del ejecutivo, este ultimo
tema deberia ser analizado y discutido
con tiempo y profundidad consideran-
do las diversas posiciones para llegar
“a una verdadera reforma en las rentas
vitalicias’™.

“Es iluso —enfatizb— pensar que
con la proposicién que se hace se van a
reducir o eliminar los costos de comer-
cializacién, al contrario, la ‘indicacion
va en directo perjuicio de los pensio-
nados’.

Las declaraciones las formulé Gui-
llermo Martinez, durante una confe-
rencia de prensa en la que informo6 de
la inauguracion del nuevo edificio cor-
porativo del Consorcio de Seguros-Vi-
da. en avenida El Bosque N“180, que
demandé una inversion de 25 millones
de doélares.

El moderno edificio de 18 pisos ¥

94600 m? construidos, seré4 ocupado

por el Consorcio en los cuatro prime-
ros. El resto sera arrendado a un costo
mensual de alrededor de $ 60 millones
por E’xso. segun informé Martinez.

| Consorcio lidera la industria de
seguros de vida en el pafs. Sus utilida-
des netas al primer semestre llegaron a
US$ 5,1 millones, que equivalen al

52,7 % de las ganancias de esta indus- .

tria. Sus inversiones ascienden a
US$ 850 millones, lo que equivale al
24 %, del mercado conformado por 30
companias. ;

MEJORA.R LAS PENSIONES

El gerente general del Consorcio
de Seguros-Vida, dijo ayer que existen
varias vias para mejorar las pensiones
y planteé tres caminos. En primer tér-
mino. indicé que la base de cualquier
reforma pasa por hacer publica la in-
formacién respecto a los afiliados en
condiciones de pensionarse, para que
ésta sea conocida por el mercado de
oferentes de pensiones: las AFP y com-
pahias de seguros.

Cadald amnso &) hanoficin senriafdn oc

e se verdn reducidos los costos de
_ llegar al cliente. Dijo que hoy “existe
un contrabando de informacién su-
puestamente privada que por alguna
via llega a conocimiento de los inter-
medianos de rentas vitalicias, y se tra- .
duce en que las comisiones por la co-
mercializacién de rentas vitalicias se
ubican en torno al 3,75 &,".

En tanto, agregb, si la informacién
fuese publica dicha comisién Se veria
reducida en hasta un punto, vale decir,
en el 25 § o més del costo de esa inter-
mediaciémn.

Segin Martinez, otra_ alternativa
que puede mejorar las pensiones es -
aplicable a la jubilacién anticipada por

-ja que hoy optan airededor del 70 % de -

_las personas que estan comprando ren-
tas vitalicias. Indicé que la mayoria de
ellos tienen bonos de reconocimiento, y
ven reducidas sus pensiones porque es-
tos documentos no son de primera ca-
lidad, entre otras razones porque los
pagos se hacen con atraso, y por consi-
guiente, al ser riesgosos, los inversio-
nistas pagan menos por ellos.

Agregb que si estos titulos reducen
-su nivel de riesgo, el beneficio lo reci-
biran los pensionados, ya que los inver-
sionistas no seguirdn castigando .su
precio, como ocurre hoy con la pérdida
de ‘alrededor del 2 § de las pensiones
de quienes jubilan anticipadamente.
Estimé que la mejoria de estos titulos
la puede resolver facilmente el Estado.

La tercera propuesta para mejorar
las pensiones que Flaﬁfeb ayer Guiller-
mo Martinez se refiere a la emision For
parte del Estado de papeles de més lar-
go plazo que los actuales, ya que las
companias de seguros podrdn ofrecer
mejores condiciones a los pensionados,
al reducir el riesgo que enfrentan hoy
porque asumen compromisos de por vi-
da con los pensionados, y disponen de
instrumentos de inversién con vigencia
efectiva no superior a 6 afos.

Destacé que las companias de se-

furos de vida que ofrecen rentas vita-
icias enfrentan hoy un alto riesgo fi-
nanciero. Ello, porque &l vender las
rentas vitalicias estan asumiendo un
compromiso que en términos financie-
rus es de 14 anos en promedio. Sin em-
bargo, no pueden efectuar inversiones
a ese plazo, y en definitiva estdn invir-
tiendo <6l 2 8 a0 !
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Sobre las Rentas Vitalicias

Gerente general de la compania dijo que existen medidas
alternativas que repercutirian favorablemente sobre el monto
de las pensiones. -

El gerente general de 1a Compaiiia Consorcio  ntermediacidnque akcanzan un promediode 3,75%,
Nacional de Seguros Vida, Guillemo Martinez,  podria reducirse es un punto porcenmual, lo que
insistié en la necesidad de que ia indicacién del . = -equivale a decir que las comisiones sereducirianen ... -
gobiemo sobre comertializacién de rentas witali- viticasi un 25%L25%

cias sea revertida y.gue se estudicn medidas alier=: alis-. Manting2 dijo que esta delerminacién podiia «= ¢ «
v TALVAS:QUE Feperculan favarablemente - sobre €3« verse compl 00 1.
- monto de las pensiones a que pueden optar Jos 2 w25 para los afiliados, tales como mejorer 1a calidad =3t -

afiliados al nuevo sislema previsionals sz =: de los bonos de reconocimiento. Dijo gue el riesgo —
-~ El ejecutive record( que la industria asegura-~=:asociado aesie estatal hacequeenelmercado = -
dora fue sorprendida porla auloridad consu indicacién = s¢ Je castigue y se le valore en menos, Jo cual podria

de remale electronico de las rentas vitalicias, dea . —estar afectando hasta en 1n 2% 2] monto de 1as——
sahuciando con esa medida largas -y avanzadas == pensiones finales que reciben los trabejadares. ==
conversaciones que sc tenian con autoridades de - Adicianalmente, el ejecutivodijo que mejorar - -

Hacienda y Trabajo. =—-- : ¢l pexfil deplazos de los papeles disponibles enel~-=

A juicio de MartineZ, el sisiema propuesto por ——mercado también Tepercutiria favorablemente so-
el gobiemonoes buenoe incluso podriarepresentar -~ bre las pensiones, ya que el desfase actual yel riesgo
el efecio opuesto-al buscado, es decir, terminar ~——que ello implica se traduce en la pensién. “Si las -
elevando el costo de pensionarse para ¢l afiliado. -~ compafiias asumen compromisos de pensiéna 20y

“Estimamos que la base de cualquier reforma <=-mis afios y en el mercado los plazos promedio son
- supone-haocer piblica Ia informacién que tiene la-— de seis afios, hay unriesgonaniral de renovacion de -

AFP sobre lasxpersonas. guecson. pensionsbles;n:las inversiones;loque se lieva a precios®cio: .
. dejandoen igualdad de condicianes a los oferentes . . De acuerdo con Martinez existen varias me-

de pensiones: las aseguradaras y las propias AFPZ . «didas que peamitinan corregir esta siacién, tales:, 15 -

El ejecutivo dijo'quea pesar de sgne’existe una’s 1como elevar del promedio de-duracién de 8a:13% -
competencia en este mercado, por razones estruc———aios de Jos PRT a2 afi05 0 darles a esios instru-
turales del sistema, la nformacién se circunscribe a - mentos un perfodo de gracia de 15 afios o emilir.
s6lo uno de los oferentes. - papeles a 30 afos, por ejenplo. .o 5 .,

Afiadi6 que esta suerie de contrabando de - . Dijo que una medida como ésta, ademés de
mnformacién provoca que sc transe a un precio - favarecer a los trabajadores en cerca de un 2% del
elevado algo que tiene un costo cero, situacién que - monto de sus pensiones, también serfa conveniente
alalargas6loperjudica al afiliado. “De acuerdocon - - para el Banco Ceniral, ya que a alta demanda que. -

- estimaciones propias, si se parmitiera la publicidad ~..lendrian estos papeles se.traduciria en financia-' .
* de estos antecedentes €l cosio por comisiones de  miento en tasas mAs bajas T T




- reforma a las|
rentas vitalicias

s

_ El gerente general de Aetna Chile Seguros de Vida
S.A., Femando Hasenberg, asegur6 que la eventual

* aprobacion del proyecto de ley que modifica la comer-
cializacién de las rentas vitalicias aumentar los costos
del sistema; disminuira las pensiones; acrecentara el
riesgo asociado a la venta de estos instrumentos; y ten-
deré a eliminar los servicios a los pensionados.
' El ejecutivo recordé que la autoridad se encuentra
empenada en buscar una nueva modalidad a la comer-
cializacion de las rentas vitalicias que favorezca a los afi-
liados que decidan jubilar.

Sin embargo, asegurd “para hacerlo ha propuesto un
sistema de remate electrénico que permitiria eliminar los
actuales costos por concepto de intermediacion, con el
propésito de trasladarlos a una mayor pensién, situaciéon
que creemos no sblo no se dard, sino que, muy por el
contrario, encarecera el sistema y por lo tanto se reduci-
ran l2= pensiones”.

F  ilustrar esa afirmacion, Hasenberg subray6 que
es importante detenerse a reflexionar sobre cudles

ebieran ser los objetivos de la autoridad y de todos

£el03 1mpugna proyecto ae
)

lar; entregar la méxima seguridad de que la pensién
comprometida sera pagada; y entregar el mejor servicio
antes, durante y después de la venta”.

Hasenberg sostuvo que “previo a legislar sobre esta |

materia tan compleja, deberia reconocerse que el siste-
ma actual opera en forma competitiva”. Dijo que hoy
participan 20 companias de seguros en la oferta de ren-
tas vitalicias. Ademas, subray6 que existen cientos de
corredores que trabajan en distintas companias para
captar clientes.

“Basta revisar las estadisticas oficiales de la Superin-
tendencia de Valores y Seguros para comprobar que
hay una gran competencia por captar rentas vitalicias”,
manifesté Hasenberg.

Indic6 que todos los meses se publican las ventas
realizadas por cada compania; las primas captadas; las
tasas'b;‘gta;ylapensiénpromediopagadaporcada
una i

Record6 que en 1991 las compaiiias de seguros ven-

jeron mas de 11.000 pdlizas; en 1992 aumentaron a
de 14.000; y la proyeccién para este ano es de
roximadamente 15.000 pdlizas. “En consecuencia,
dijo, éste es un mercado que funciona en forma compe-
titiva, con algunas imperfecciones, como cualquier otro,
y cuya solucion pasa por lograr una mayor transparencia
por medio de la entrega de una informacién adecuada y
oportuna a los agentes que participan en la distribucion
de este servicio”.

El gerente general de Aetna Chile comentdé mas ade-
lante que al analizar el citado proyecto de ley, “veremos
con preocupacion que éste no aborda el problema de
fondo ni tampoco garantiza el cumplimiento de los objeti-
vos sefalados anteriormente”. De este modo, afadid, la
proposicion de licitar todas las rentas vitalicias, ademéas
de ser compleja, hace que la variable precio sea lo tinico
importante, intentando estandarizar las pensiones (sélo

tres opciones), desconociendo que cada cliente repre-

senta una situacién particular y que la major altemativa
para él dependera de sus caracteristicas personales, de
su grupo familiar y de su estado de salud, como también
de sus preferencias y postura frente al riesgo”.

Fernando
Hasenberg,
gerente
general de
Aetna Chile,
uros de

Ida S.A.

SI QUIERE HOY...

SALIR DEL MONTON,
CAMBIAR DE ESCRITORIO,
QUE LO TOMEN EN SERIO,

LLEVAR LA BATUTA,

LLEGAR MAS LEJOS,

PODER COMPETIR Y
LLEVARSE LOS APLAUSOS...

USTED NECESITA

CURRICULUM -

* Lo manera eficaz de tener ahora INGLES en su CURRICULUM.

. * Logrelo ya! gracias a nuestro INTERACTIVE SYSTEM, el més
moderno y creafivo sistema de aprendizaje del inglés.

-* Un programa disefiado especialmente para chilenos.

* Visitenos hoy en Londres 33 (costado Iglesia San Francisco,
Metro U. de Chile) o llamenos al:

Roberto Mardones Sdez

6323 84 10—



______________________________________________________________________________ +
| Nip 93/23969__-_ Hora 12:03 Tipodoc CAR Caracter
|
¢ ‘Numdoc - Fechadoc 24-NOV-93 Destinatario PAA
LI
'|~Flrma Luis_Barrera_Caro_y_otros__ o Sexo es

Institucién o Colegio_Profesional_de_Corredores_de_Seguros_
Direccion Ahumada_131_0f._1018

Ciudad Santiago Pais CHI

Derivada CBE Fecha 25-N0OV-93 Nop _

; Necesita Respuesta S

AL_PROYECTO_LEY_MERCADO_DE_CAPITALES,HASTA_QUE_SE_HAGA_UN_ESTUDIO_

I
|
|
!
|
I
i
— e ___ Region RM__ |
|
|
|
|
I
I
|
ACABADO_POR_TODOS_LOS_INVOLUCRADOS. |

!
|
|
i
I
|
| o L% e TS e o
I
!
|
|
+

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— + |
|[Next Screen para Realizar Derivaciones Externas I
A m o e — - - +
Transaction_completed --_1_records_processed.___ it X
& Char Mode: Replace Page 1 Count: *0

N

Q\{‘W y AR(}”VO




	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008
	00000009
	00000010
	00000011
	00000012
	00000013
	00000014
	00000015
	00000016
	00000017
	00000018
	00000019
	00000020
	00000021
	00000022
	00000023
	00000024
	00000025
	00000026
	00000027
	00000028
	00000029
	00000030

